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IX> Aktien-Trading, Bd. |: Elektronisches Day-Trading_

Vorsicht: Dieser Lehrgang soll dazu beitragen, Ihnen zu zeigen, wie Se Aktien mit Gewinn

handeln und Ihre Trading-Fahigkeiten verbessern kénnen. Es gibt Kapitel und Abschnitte
in diesem Buch, die beim ersten Lesen schwierig zu verstehen sind. Esist ein Handbuch,
das studiert werden muf3. Die in diesem Lehrgang enthaltenen Konzepte wurden im Laufe
von vielen Jahren entwickelt Die meisten Trader werden nicht in der Lage sein, die

gezeigten Methoden und Techniken nach einem nur fliichtigen Lesen zu verstehen. In der

Vergangenheit war ein Grof3tell dieses Materials ausschliefdlich den Leuten zuganglich

gemacht worden, die Privatseminare besuchten, welche 10.000 USS$ prd3tudent kosteten.

Warnung:

Dieses Handbuch enthdlt verschiedene Seiten, die mit einer speziellen Tinte gedruckt
wurden. Die Tinte ist extrem lichtempfindlich. Das Kopieren oder Scannen dieses
Handbuchs wird zu der totaden Zerstoérung der Farbe dieser Seiten fuhren. Fdls Se
versuchen, den Text zu kopieren, dann machen Se das auf eigenes Risko. Dazu kommt,
dald diesillegd is. Seien Sie hiermit gewarnt. Wir werden keine Garantie fir Blicher mit
fehlender Farbe Ubernehmen. Wir werden auch bel jeder uns bekannt werdenden
Mif3achtung des Copyrights auf die volle Kraft des Gesetzes zurtickgreifen.



Besondere Anerkennung

Es ig nicht einfach zu schreiben. Es ist besonders schwierig, Uber etwas zu schreiben, das o
subjektiv ist wie gewinnbringendes Trading.

Immer wenn ein Buch wie das hier vorliegende entsteht, wird es geschrieben und
Uberschrieben, gelesen und Uberlesen. Schlieldich scheint es perfekt zu sein. Das ist dann der
Zeitpunkt, an dem das Buch an Loretta, unsere eigene und private Lektorin, tberreicht wird.

Loretta hat einen grof3en, roten Bleistift. Normalerweise benutzen Lektoren blaue Bleitifte.
Blau ist wesentlich angenehmer fiir die Augen as rot. Aber Loretta ratscht durch unsere Arbeit
und hinterl&3t Ihre Kommentare im triefenden Zinnober auf dlen unseren schonen Seiten. Sie
macht Ihre Arbeit und kennt dabel keine Gnade.

Loretta weil3 nichts Uber das Trading von Aktien. Wenn Loretta einen Sinn darin entdecken
kann, was wir zu sagen haben, dann wissen wir, dald wir eine Chance haben, unsere Leser mit
unserer Botschaft zu erreichen.

Lorettaist Joe's Ehefrau und seine lebenslange Partnerin, eine wunderbare Person, die bei dem
Verfassen von niitzlichen Trading-Lehrgangen hilft.

Esgibt Telein diesem Buch, wo unsere Leser von uns korrigiert werden, genauso wie Loretta
uns korrigiert, wenn wir schreiben. Wir kopieren ihre Weise, Dinge zu tun. Loretta ist sehr
hart, sehr ehrlich, und wirde nicht einen Zentimeter zurtickweichen. Aber se macht ihre
Korrekturen immer auf eine liebenswerte und positive Weise.

Das ist der Grund, warum wir ihr in diesem Trading-Handbuch eine besondere Anerkennung
zukommen lassen mochten.

Joe ROSS Mark Cherlin
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Vorwort

Als ich das erse Ma von Joe ROSS horte, a3 ich in einer Bank und beobachtete die Arbeit
einer Person, die mir ds ein aul}ergewohnlicher Trader vorgestellt worden war. Alsich fragte,
was ihn s0 aulRergewdhnlich macht, sagte er: ,Ich folge dem Ross-Haken". Er erklérte, dal? er
die Einfachheit des Systems mochte, und wies darauf hin, dal3 es detailliert in Joe's Blichern
tber das Trading von Futures beschrieben wurde.,,Die meisten Leute erkennen nicht, dal3 ROSS
en Millionen-Dallar-System weggibt", sagte er und schiittelte verstandnislos den Kopf.

Nach dieser ersten Vorstellung horte ich noch mehrere Male von Leuten, die ich als erfahrene
Trader einschéizte, den Namen Joe ROSS. Es wurde immer wieder auf seinen guten Ruf
hingewiesen. Die allgemeine Ansicht war, dal3 Joe ROSS' Reputation ,,absolut sauber” war, dal3
er eén aulRergewohnlicher Trader und Lehrer war, und dal3 er hervorragende Biicher Uber das
Trading verdffentlicht hatte. Mit dieser Art von Empfehlung war ich erfreut dartiber, ds ich
vor einigen Jahren ene Anfrage von seinem Blro zu meinen eigenen Verdffentlichungen
bekam. Eine Sache fuhrte zur néchsten und schlielich gaben wir gemeinsam eine Rethe von
Seminaren in Boston.

Der Name Joe ROSS war dazu bestimmt, weiterhin in meinem Leben eine Rolle zu spiden. Das
néchste Ma horte ich von ihm durch einen meiner guten Freunde und Starkunden, Mark
Cherlin, den ich vor vielen Jahren erfolgreich gecoacht hatte.

Als ich Mark spéter im Fernsehen sah, erkannte ich, dal3 er en geborener Lehrer war. Mark

verfugt Uber eine unglaubliche, intuitive Fahigkeit, Aktien zu handeln. Das machte ihn zu einem
der beliebtesten Géste bei der Borsensendung ,,Inside Money". Aus diesem Grund war ich
nicht Uberrascht, as Mark mich eines Tages anrief und erkléarte, dald er einen Lehrgang fir

Aktien-Trader schreiben wollte. Enthusiastisch fuhr Mark fort: ,,Ich mdchte mit Joe ROSS in
Kontakt kommen. Ich habe in letzter Zeit seine Blicher gelesen”. Ich sagte Mark, dald ich mit
Joe ene Zeitlang zusammengearbeitet hatte und ihn Joe vorstellen wiirde.

Die Reihe ,Aktien-Trading" ist eines der besonderen Resultate dieser Bekanntschaft. Aus
dieser fruchtbaren Zusammenarbeit entwickelten Joe und Mark zwe geschéftliche
Erfolgsmodelle, die se in ene kraftvolle Verpackung konzentrierten. Joe und Mark sind
Seminarleiter, Trader, Unternehmer, Lektoren und Autoren. Die Dinge, die Joe zu dem Mix
beitrégt, snd seine langjahrige Trading-Erfahrung sowie saine Erfahrungen as Buchautor und
Seminarleiter, und die Dinge, die von Mark kommen, sind sane Trading-Erfahrung, Hedge-
Fund-Erfahrung und Expertise ds Berater von Investmentgesellschaften. Was flr ene
grofRartige Kombination!
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Gemeinsam haben Se enen hervorragenden, aus vier Banden bestehenden Lehrgang
geschrieben, der sich mit dem elektronischen Aktien-Trading, ausgehend von den breitesten

Aspekten bis hinunter in die kleinsten Details, beschéftigt. Es gibt hier eine Materiadfulle fur

jeden Trader - 2 e Anfanger oder erfahrender Profi; von der klaren Einfachheit des
Chartlesens his zu den esoterischeren Komplexitdten der technischen Analyse: das ales und
viel, viedl mehr it in diesen Trading-Lehrgangen enthalten.

Einer der wichtigsten Aspekte des Lehrgangs ist die Tatsache, dal? Joe und Mark dem Leser
hervorragende Moddlle bieten. Sie verfugen beide Uber hohe Intuition, und se ndhern sich
beide den Mérkten mit der Erkenntnis, dal? Intuition alein nicht ausreicht, aber fur das
erfolgreiche Trading wichtig ist. Aber am besten idt, dal? Se in der Lage sind, dem Leser dabel
zu helfen, ihrem Erfolg nachzueifern.

Fdls Siein Arroganz, in Ihrer Person oder um des Geldes wegen gefangen sind, dann lehrt Sie
dieser Trading-Kurs, dch davon zu l6sen. Sie werden verstehen lernen, dal3 Se as Trader
verlieren, falls Ihnen das nicht gelingt. So zeigen Joe und Mark, dal3 es beim Trading darum
geht, sich dsMensch, der zu einem Trader wird, weiterzuenrwickeln. Wenn Se das verstanden
haben, dann wird Ihr Trading, automatisch, erfolgreicher. Wahrend die meisten Blicher Ihnen
das Handeln lehren, lehrt Thnen dieser Kurs, wie man handelt, -wie Sie Ihr Trading-Geschaft
fihren, und er vermittelt Ihnen auch, wie Sie die Gelsteshatung bekommen, die fir en
erfolgreiches Trading notwendig ist.

Eine Sache, die ihre Trading-Methode so wertvoll macht, ist das Faktum, dal3 Joe und Mark
groldartige Arbeit leisten, wenn Se dem Leser einige der essentiellen Details nahebringen, die
oft von anderen Autoren Ubersehen werden. Es sind die besonderen Feinheiten, die sich Trader
oft nicht trauen zu fragen, weil sSe das Gefuhl haben, se miften diese schon kennen.

Und schliefdich ist es ihre gradlinige Methode, die Ihnen dabel hilft, Ihre Schwéchen salbst zu
erkennen, die Quelle lhrer Irreflihrung zu finden und sich sdbst in die richtige Richtung zu
drehen. Dieser Prozef? trifft besonders deshalb zu, well er es Ihnen erlaubt, Ihre Ansichten, die
Se Uber das Trading und (ber das Trading as Geschéft haben, zu untersuchen und

gegebenenfalls neu zu definieren. Das von Mark und Joe benutzte Moddll, kombiniert mit ihrer
Erfahrung und ihren natrlichen Talenten ads Trader und Lehrer, hat einen vollstéandigen
Trainingskurs entstehen lassen, der, wenn er sorgféltig studiert und angewendet wird, Sie auf
den Pfad des erfolgreichen Tradings fuhren und Sie dort halten wird.

Adrienne Laris Toghraie, MNLP, MCH



Uber dieAutoren

JOE ROSS

Joe ROSS, Trader, Autor und Seminarleiter, ist seit 1957 an der Borse aktiv; damals begann er

sine Karriere mit Warentermingeschéften. Als es 1982 mdglich wurde, den Future auf den

S&P-500-Aktienindex auf der Basis von Echtzeitkursen im Tagesgeschéft zu handeln, sattelte

er erfolgreichumvomV ollzeit-Positionen-Trader zum Vol zeit-Day-Trader. 1988 griindeteer
die Firma , Trading Educators’, um Trading-Neulingen ales Wissenswerte Uber Futures-,
Bond- und Devisenmérkte zu vermitteln. Sat 1988 hat er seben Hauptwerke tber das
Futures-Trading geschrieben, die heute alesamt den Status von Klassikern erreicht haben. Ein

achtes Werk wird nur an Schiler ausgehandigt, die seinen privaten Day-Trading-Lehrgang
besuchen. Im Jahr 1991 hat er damit begonnen, neben seinen privaten Lehrgéngen auch
Gruppenseminare zu veranstalten und den Borsenbrief Traders Notebook zu schreiben. Dies
gibt ihm die Moglichkeit, sane Schiler Uber neue Trading-Strategien, sowie Uber

weltwirtschaftliche Veranderungen, welche die Mérkte beeinflussen konnen, zu informieren.
Joe lehrt, dal? ein Trader von Uberall auf der Welt aus handeln kann, solange er Zugang zu den
Borsenkursen hat, und dal? es moglich ist, jeden Markt zu jeder Zeit zu handeln, s2 es Aktien,

Futures, Wéhrungen Uber die Forex oder Zinsgeschéfte. Joe ROSS lebt zur Zeit auf den

Bahamas. ,Die Telefonverbindungen snd miserabel, und ich kann manchmal kaum Daten

empfangen”, sagt Joe. Aber trotzdem handelt er von dort mit grof3em Erfolg.

Obwohl Joe sich im Laufe seiner Karriere im wesentlichen mit dem Trading von Futures
beschéftigte, und in den letzten Jahren besonders mit dem Day-Trading des S& P-500-Futures,

is er auch immer ein erfolgreicher Trader am Aktienmarkt gewesen. Und tatsachlich ist es
viden aktiven und erfolgreichen Aktien-Tradern erst nach dem Studium seiner Blicher
gelungen, profitabel zu handeln. Dazu sagt Joe: ,,Ein Markt ist ein Markt, und ein Chart ist en
Chart. Diese beiden Erkenntnisse, kombiniert mit einer Methode, Auftrége zu ertellen, sollten

jedem Trader gentigen, Gewinne zu erzielen”.

Joe hat einen Bachelors Degree in Betriebswirtschaftsiehre von der Universitét von Kalifornien
in Los Angeles. Seinen Masters in Computerwissenschaften erarbeitete er sch an der George
Washington Universitét in Norfolk, Virginia
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MARK CHERLIN

Mark Cherlin ist Trader, Fondsmanager und Lehrer. Sofort nach seinem Abschluf? an der
beriihmten A. B. Freeman School of Busness an der Universitét von Tulane fing er damit,
Investorengel der zu verwalten.

Zusdtzlich zu sener Funktion as Inhaber und Geschéftsfihrer einer Investmentfirma und
sainen Aktivitéten as Trader fir einen Hedge-Fonds startete Mark eine Day-Trading-Firma,
die schndl zu einer der erfolgreichsten im Lande avancierte.

Mark verwendete sane Fahigkeiten ads Trader und Lehrer dazu, spezielle Seminare zu
entwickeln, die sch mit dem Day-Trading von Aktien unter Zuhilfenahme der verschiedenen

elektronischen Trading-Systeme beschéftigen. Diese Seminare bot er dann neuen Tradern an.
Schon bald reisen Menschen aus dlen Berufszweigen und aus zahlreichen Stadten der

Vereinigten Staaten zu seinem Biro, um das Trading zu tben und zu erlernen.

Mark hat 9ch sdbgt intensv mit eektronischem Trading beschéftigt und mit verschiedenen
solcher Systeme erfolgreich im Day-Trading gehandelt; darliber hinaus hat er auch wesentlich
zum Erfolg zahlloser anderer Day-Trader beigetragen.

Mark's andere Positionen sind nicht minder eindrucksvoll. So ist er bel Shearson Lehman
Brothers erster stdllvertretender Prasident fur Investments und bel Oppenheimer und Co. en
Vizeprasident fir Investments gewesen.

Saine Artikd, Ansichten und Errungenschaften sind schon in mehreren fiihrenden Zeitschriften
und Fachbléttern veroffentlicht worden, darunter Investors Business Daily, Barron's, The
Houston Business Journal und Institutional Investors Portfolio Letter, um nur en paar zu

nennen. Er it darliber hinaus oft ein Gagt in der Wirtschaftssendung Inside Money gewesen,
die Uber ganz Amerika ausgestrahlt wird, und er wird immer wieder von Radiosendern im

ganzen Land zitiert oder erwahnt. Auferdem hat er, auf Anfrage, mehrere Letartikel Uber
Trading und Kapitalanlagen verfaldt.

Mark wird von viden Experten as einer der energetischsten und aufregendsten Trader/Lehrer
in der Welt des elektronischen Day-Tradings betrachtet. Er freut sich dariiber, in diesem,
sainem neuesten Werk, as Co-Autor des Lehrgangs Aktien-Trading sein Wissen mit dl jenen
tellen zu dirfen, die Trader werden wollen, seien es komplette Neuanfanger oder Leute, die
schon Erfahrungen haben.



| Hintergrund

Wir freuen uns dartiber, Uber die Vorteile des elektronischen Tradings zu schrelben. Die
Mdoglichkeit, die an der NASDAQ und der NYSE gdigeten Aktien ausgehend von
Echtzeitkursen handeln zu kénnen, ist ein Glick und en Segen fiir den Trader, der Schjetzt
auf einem wesentlich faireren Niveau in diesen Méarkten betétigen kann. Es gibt viele Leute, die
wahrend ihres Lebens ds Trader nach ener solchen Stuation gesucht haben, ohne jedoch
jemals etwas Entsprechendes gefunden zu haben. Jetzt ist es moglich. Gott sai Dank!!

Die Profis waren immer in der Lage gewesen, an den Aktienmérkten Tagesgeschéfte zu tétigen
(Day-Trading; Anm. d. Ubers.: Day-Trading und Intra-Day-Trading werden im folgenden
gleichbedeutend verwendet.) Fur die Handler (Deder), Kursmakler (Specidist), Marktmacher
(Market Maker), Marktbeweger (Market Mover), Locals, Parkett-Trader - digjenigen dso, die
in dem Moment Zugang zu den Echtzeitkiirsen haben, in dem diese entstehen - it das Day-
Trading immer ene profitable Aktivitdt gewesen. Aber &hnlich wie heute in den
Futuresmérkten und anderen Finanzmérkten hat es an den Aktienborsen, vor der Einfuhrung
der elektronischen Handelssysteme der NASDAQ oder dem NYSE DOT System, immer
Regeln und Regulierungen und verschiedene physische Barrieren gegeben. Diese sorgten dafir,
daB die Offentlichkeit (digienigen Trader ohne direkten Zugang zu Kursdaten) verglichen mit
den Profis im Nachteil war. Genau wie in den Futures- und anderen Finanzmérkten haben die
Profis den Vortell, da3 se zum ,Bid'-Kurs (Briefkurs) kaufen und zum ,AsK"-Kurs
(Geldkurs) verkaufen konnen. Das Bid i der Kurs, zu dem jemand hier und jetzt berelt ist, en
Wertpapier zu kaufen. Das Ak oder , Offer” it der niedrigste Kurs, zu dem ein Handler
(Deder) bereit ist, ein Wertpapier zu verkaufen. Ein Deder is @n Individuum oder eine Firma,
deren reguléres Geschéft darin besteht, Aktien (Wertpapiere) fur das eigene Konto und auf
eigenes Risko zu kaufen oder zu verkaufen.

Vor der Existenz der elektronischen Systeme der NASDAQ und dem NYSE DOT System
litten die Aktienmérkte in den USA und dem Rest der Wdlt unter einer Situation, die fir die
Aktien-Trader sogar noch schlimmer as fir die Futures-Trader war. Diese hatten und haben
noch zumindest den Vortel von extrem niedrigen Margins (Sicherheitshinterlegungen) und
sehr groflien téglichen Notierungsbewegungen.

Ein Aktien-Trader jedoch mufite sich neben den vid hoheren Margins auch noch mit vielen
anderen Nachteilen auseinandersetzen. Er mufdte zum Ask-Kurs kaufen und zum Bid-Kurs
verkaufen. Und bis es die eektronischen Handelssysteme gab, war ein Trader, der keinen

Zugang zu Echtzeitkursen hatte und nicht direkt mit den Borsen verbunden war, auch noch
von anderen Handicaps betroffen:

 Hohe Provisionskosten (Kommissionen, Spesen).
» Verzogerte Auftragsausfiuhrung, da en Broker angerufen werden mufte.

* Wenig Kursbewegung im Verhdtnis zu Kosten und Margin.
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11 Was hat das Trading zu bieten?

Warum solltejemand die Entscheidung treffen, ein Trader zu werden? Was hat das Trading zu
bieten?

Bevor wir diese Fragen beantworten, missen wir genau erklaren, was unter dem Begriff
Trading zu verstehen ist. Wenn wir in diesem Buch von Day-Trading oder Positionen-Trading
mit Aktien sprechen, dann gehen wir davon aus, dal? ein elektronisches Trading- und
Execution-System  (Auftragseingabesystem) in enem Trading-Office benutzt wird oder dal3
Uber das Internet gehandelt wird.

Es sollte auch daraufhingewiesen werden, dald diese Systeme nicht in Stern gemei3elt sind. Sie
konnen dramatischen Veranderungen unterworfen sein, sowohl hinsichtlich der Namen, unter
denen se bekannt sind, as auch im Bezug auf die Regeln, nach denen Se funktionieren. Es hat
schon in der Vergangenheit bedeutende V eranderungen gegeben, und weitere Anderungen sind
Zu erwarten.

Neben dem unbegrenzten Gewinnpotentia bietet das Trading, s8i es Day-Trading oder
Positionen-Trading, Prestige und eine Mdglichkeit, sich mit etwas auseinanderzusetzen, das
man ein fast perfektes Geschéft nennen kann.

Elektronisches Trading ist ein Geschéft. Unserer Ansicht nach ist es eines der besten Geschéfte
auf der Welt - aus vidlen Griinden! Es hat ein sehr hohes Gewinnpotential, dem sehr geringe
Fixkosten gegenliber stehen. Das Risko kann wesentlich reduziert werden, indem man nur
Trades mit einer hohen Gewinnwahrscheinlichkeit eingeht. Eigentlich it das elektronische
Trading en relativ riskoarmes Geschéft, wenn man es mit der richtigen Einstellung und der
richtigen Planung betreibt.

Trading ist sehr vidsatig. Sie konnen auswéhlen, welche Aktien Sie handeln mdchten. Se
konnen wahlen, wann Sie diese Aktien handeln mdchten; und im algemeinen kénnen Se
bestimmen, unter welchen Umsténden |hr Markteinstieg erfolgen wird. Wenn Trader mit der
ABC-Aktie Gdd verdienen, dann kdnnen auch Se mit dieser Aktie Geld verdienen. Wenn Se
die XY Z-Aktie handeln mochten, weil dort Bewegung ist, dann kdnnen Sie das machen. Jeder
tendierende Markt bringt irgend jemandem Geld, dso kénnen auch Se von einem Teil der
Bewegung profitieren. Sie konnen ein Bulle oder en Bér sain, 0 wie es zu lhrer Stimmung
pald. Sie konnen en glicklicher Bulle oder ein glicklicher Bér sein, wenn Sie mit dem Trend
des Aktienkurses gehen.

Sie konnen Ihren Lebensunterhalt in einem praktisch freien Markt verdienen. Sie kdnnen nach
[hrer Uberzeugung leben und die Friichte lhrer Arbeit ernten.

Se haben keine Kundenprobleme, keine Kundenbeziehungen, keine Kundenbeschwerden,
keine Kundendiebstahle und keine Kundenretouren.

Es gibt keine Probleme mit Angestellten. Es gibt keine Gewerkschaften, mit denen man sch
streiten mul3, keine Verhandlungen, keine Streiks. Keine Sozialpléane fur Angestellte, nur was
Se dch sdbgt gonnen. Keine Angestdlten, die Se bestehlen. Keine Banken, denen Sie
Rechenschaft schulden, keine Aktionére.
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Es gibt kene Warenkosten, keine beschédigten Giter, keinen Vanddismus, kene
Serviceanrufe, keine zu leistenden Reparaturen und keine anfallenden Garantien.

Se brauchen keine Werbung im traditionellen Sinn zu machen, und Sie bekommen keine
Kopfschmerzen wegen lhrem Marketing. Wenn Sie verkaufen méchten, gibt es fast immer
einen Kéufer, und wenn Se kaufen mochten, fast immer einen Verkéufer. Dabei haben Se
keine Einkaufs- und Beschaffiingsprobleme und keine Verkaufer, die Fehler machen.

Es gibt keine Produktionsprobleme, keine einzuhaltenden Produktionspléne, keine Fracht und
Verschiffung, keinen Lagereingang, keine Haftpflicht fir das Produkt.

Sie haben auch keine Lagerprobleme. Kein Warenlager, keinen Schwund, keine Waren, die im
Preis zu reduzieren snd. Keine Frachtrechnungen, keine Fracht und keine Frachtschéden, keine
zu beladenden oder zu entladenden Lastkraftwagen.

Sie gnd befreit von Rechnungsstellung, Kontoftihrung, Lohnzahlungen, Inventur, Mahnungen,
faulen Schecks und faulen Schulden.

Es gibt keine Verkaufer, die Se anrufen, wenngleich lhnen sicherlich gelegentlich en
Anlageverkaufer seine heil¥en Tips verkaufen mochte. Sobald Se ihm aber sagen, dal3 Se en
professoneller Trader snd, der ganz gut in den Mérkten zurechtkommt, wird sch dieser
hoffentlich schnell entschuldigen und auflegen.

Se haben keine Konkurrenz im traditionellen Sinne. Das ist wahr. Sie werden nur mit

jemandem Geschéfte machen, der bereit ist, an Se zu verkaufen oder von Ihnen zu kaufen. Sie
regeln Ihre geschéftlichen Transaktionen mit Geld. Wenn Sie die Richtung der Kurse richtig

einschédtzen, dann werden Se bezahlt. Wenn Se die Richtung der Kurse falsch einschétzen,
dann wird jemand anderes bezahlt. Das Geschaft wird auf hofliche und vornehme Weise
geregelt, indem beide Parteien entsprechend der Regeln ihr Geld auf den Tisch legen. Man
kennt sich nicht gegenseitig. Die Borse agiert als die neutrale Partel.

Die Person auf der anderen Seite lhres Trades kann auch keinen besseren Service bieten. Se
kann Sie nicht mit einer neuen Erfindung flr en schon existierendes Produkt oder mit einem
ganzlich neuen Produkt vom Markt dréangen. Sie kann Ihre Kundenlisten nicht stehlen, denn
Se haben keine. Sie kann auch nicht lhren besten Verkaufer abwerben. Sie kann keinen Spion
in Ihre Firma einsickern lassen, um lhre Geschéftsgeheimnisse zu entdecken, denn Sie haben
nichts zu verbergen, und die Person auf der anderen Seite weil3 auch nicht, wer Sie sind. Man
kann nicht Thren besten Wissenschaftler abwerben, und Se konnen niemals das Opfer einer
feindlichen Ubernahme werden. Sie werden sich niemals Sorgen wegen Unternehmensspionage
machen.

Fragen Se schjetzt: ,,Wo noch kann ich ein solches Geschéft finden?' Die Antwort auf diese
Frageist klar: ,, Praktisch nirgendwo! Esist das perfekteste Geschéft der Welt!™
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1.1.1 Wasist en Markt?

Wenn in diesem Buch der Ausdruck ,Markt" benutzt wird, dann ist damit im speziellen,

abgesehen von den normalen Bedeutungen, die das Wort Markt hat, die Bewegung enes
individuellen Aktienkurses gemeint, so wie dieser im Zeitverlauf gehandelt wird. Jede Aktie,
wenn sie gehandelt wird, ist fir sch selbst ein einzigartiger Markt. Deshalb gibt es einen Markt
flrjede Aktie, die uns dsHandel sobjekt interessiert.

1.1.2 Markt-Dynamiken

In der Theorie sollten sich die Aktienkurse nur dann verandern, wenn es neue Nachrichten gibt,
welche die Bewertung der Aktien eines Unternehmens beeinflussen. In der wirklichen Praxis
jedoch sehen wir eine konstante Fluktuation der Aktienkurse. Diese Fluktuationen haben nichts
mit Bewertung und nichts mit Angebot und Nachfrage zu tun. Se snd einfach da waell
bestimmte Trader in der Lage sind, die Kurse zu bewegen. Kurse bewegen sich dles andere ds
zufdlig. Kursbewegungen sind manipuliert und gesteuert. Je frilher Sie das verstehen, desto
besser werden Sie mit Ihrem Trading abschneiden. Es sind die Kursmanipulationen, die das
Day-Trading von Aktien mdglich machen.

1.1.3 Marktteilnehmer

Der Markt fir jede Aktie hat eine Vielzahl von Teilnehmern. Es gibt dort nattrlich die
Investoren, die fast jedem von uns bekannt sind. Dann gibt es dort auch die Kursmakler oder

Market Maker, die Leute, die enen Markt flr eine oder mehrere Aktien machen. Weniger

bekannt sind die Marktbeweger oder ,, Operators'. Dies snd Individuen, die verwaltetes Geld
handeln oder ausschlielich fur sich selbst handeln kénnen. Marktbeweger werden durch die
Tatsache charakterisiert, dal3 se aufgrund ihrer Kapitalkraft in der Lage sind, den Markt fur
eine individuelle Aktie zu bewegen. Dann gibt es auch noch die individuellen Trader, die nicht

in der Lage sind, Kurse nach ihrem Willen zu bewegen. Diese Trader sind Individuen, die vor
einem Bildschirm sitzen oder ihre Broker anrufen und Aktien in relativ kleinen Stlickzahlen

handeln. Dieses Buch ist primér fir den individuellen Trader geschrieben.

Da wir mochten, dald Se, der Sie diesen Trading-Lehrgang studieren, sich mit dem, was wir
lehren, wohl fiihlen, werden wir versuchen, wann immer es moglich it, das kollektive ,wir" bei
der Diskussion der verschiedenen Themen zu benutzen.



2 Was ist eektronisches Trading?

Es gibt Instrumente fiir die Handelsausfiihrung, die auf den individuellen Trader zugeschnitten
snd. Se ermdglichen es uns ads Trader, durch die eekironischen Handelsmechanismen
direkten Zugang zu Marktmachern und Kursmaklern der NASDAQ und der NY SE zu haben.

Wie in dem vorangegangenen Kapitel erwahnt, haben sich die Marktmacher tber Jahre hinweg
an bestimmten Vorteilen erfreut, die ihnen im Gegensaiz zu den Aktieninvestoren einen
,Vortel" gegentiber den individuellen Aktien-Tradern geben.

Die Marktmacher nutzten dabei zu ihrem Vortell aus, dal? sie die vorliegenden Bids und Asks
sehen konnten, dal3 sie wuldten, ,we" das Trading macht, da3 sie praktisch sofortige
Auftragsausfiihrungen bekamen, und dal3 Sie die Mdglichkeit hatten, zum Bid-Kurs zu kaufen
und zum Ask-Kurs zu verkaufen. Wenn wir mit eéinem Marktmacher handelten, dann waren wir
nicht in der Lage, die Aktien zwischen dem , Spread” (die Differenz zwischen dem Bid und
AsK) zu kaufen oder zu verkaufen. Wir waren verpflichtet, den Spread zu zahlen. Zusétzliche
Vorteile hatten die Market Makers und Specidists dadurch, dal? se die ,Grolie" (die Zahl der
zu kaufenden oder verkaufenden Aktien, engl. ,Sz€") des Bid/Ask kannten, und dal3 Se die
Maglichkeit hatten, die Kurse in dem Moment zu sehen/hdren, in dem sie entstanden.

Mit der Ausnahme, dald manchma der Spread bezahlt werden muf3, gibt es elektronische
Auftragssysteme, die praktisch den gesamten Vorteil dimimieren, den vorher der Market
Maker hatte, wodurch in jeder Hinsicht ein faires Betétigungsfeld fiir die Trader entsteht, die
mittels eines Computerterminals an der NASDAQ, NY SE oder anderen el ektronischen Borsen
handeln.

Es gibt Datenanbieter und verschiedene Softwareentwickler, die auf elektronischem Wege
NASDAQ Levd Il Kurse und andere Borsenkurse anbieten, sowie verschiedene elektronische
Auftragsausfihrungssysteme. Indem wir uns den Zugang zu dieser Art von Daten leisten,
werden wir Uber die vorliegenden Verhdtnisse und Kurse im Markt praktisch ebenso gut
informiert wie der Market Maker. Einem individuellen Trader ist es moglich, aktuelle Kurse in
dem Moment der Veranderung zu sehen, und nicht wie frilher, nachdem sie entstanden sind.
Das ig der Grund, warum Handelsentscheidungen schneller getroffen werden kénnen und
praktisch en sofortiger Eingtieg in eine Sch schndl bewegende Marktsituation méglich wird.
Durch die hohe Sichtbarkeit unserer eigenen Bids und Asks erhaten wir die Maoglichkeit,
zumindest teilweise die Handelsumgebung zu kontrollieren, in welcher unsere Trades
ausgefihrt werden.

Als elektronische Trader snd wir im Besitz der folgenden Informationen:

» Das Symbol des gehandelten Wertpapiers.

» Die Abkurzung des Market Maker, der das Bid oder Ask stdllt.
» Den Bid-Kurs.

* Den Ask-Kurs.

» Die Grof3e des Bid/Ask.

» Den Zetpunkt des Bid/Ask.
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Bis zu diesem Ausmal’ wird das Trading zu einem informierten Trading. Die Erfolgschancen
eines Traders werden mit den vorliegenden Informationen vergleichsweise grofer. Wir as
private Trader verfugen nun praktisch Uber dle vorliegenden Informationen, und diese
bekommen wir in Echtzeit - genau in dem Moment, in dem Se entstehen!

Baserend auf den vorliegenden Informationen konnen wir Auftrdge innerhab eines
Zeitrahmens von mehreren Sekunden bis zu ungeféhr einer halben Minute umsetzen - wobel es
sdten langer ds funf Sekunden dauert. Wir verlieren keine Zeit mehr, indem wir erst den
Broker anrufen. Der einfache Druck auf eine Taste auf unserem Keyboard, oder ein Mausklick,
ist das Kommando fir einen Kauf oder Verkauf.

Die Information ist fir uns verfligbar in der Form eines elektronischen Laufbandes oder in der
Form eines Stabcharts (bar chart), der die Eréffnung, das Hoch, das Tief und den SchlufRkurs
flrjedes durch den Kursstab dargestellte Zeitintervall zeigt.

Mit dem Zugriff auf Chart-Software haben wir mehr Mdglichkeiten, as nur die Kurse in
Echtzeit zu lesen. Wir konnen ein Bild davon erhdten, was mit einer bestimmten Aktie
passiert.

Es snd die Charts, die in diesem Buch im Vordergrund stehen. Die Fahigkeit, einen einfachen
Stabchart zu lesen, der die Kursbewegung zeigt, wird gegeniber dem einfachen ,Tape
Reading" schon lange ds vorteilhafter angesehen.

Das elektronische Trading hat zusdtzliche Vortelle, ener davon snd niedrige
Kommissionskosten. In Abhéangigkeit von der Kontogrof3e und den getétigten Umsétzen
konnen wir as elektronische Trader wesentlich niedrigere Kommissionen haben as der
durchschnittliche Trader, und sicherlich wesentlich niedriger as die Kommissionen, mit denen
sich die meisten Investoren auseinandersetzen missen. Mit dem Entstehen der Day-Trading-
Biros und des Internet-Tradings sind die Kommissionen fir viele Aktien-Trader und
-Investoren sehr glinstig geworden.

Ein anderer Vorteil, den eektronische Trader haben, idt, dal3 das Day-Trading oder Positionen-
Trading extrem lebendig und aufregend geworden ist, und die Belohnungen flr digenigen
unter uns, die Erfolg haben, kdnnen wirklich grofRziigig sein. -

Die Trader, die sich ausschliefdich auf das Day-Trading beschranken, haben einen zusétzlichen
Vorteil, da se am Ende des Tages keine Positionen mehr halten und sich somit keine
Gedanken oder Sorgen dariiber machen missen, was mit ihrer Position bernacht passieren
konnte. Die Arbeit eines Day-Traders ist beendet, bevor die Markte fur die Nacht schlief3en.
Die zwischen den Handelssitzungen liegende Zeit gehdrt ihm.

Es it wichtig, nicht zu vergessen, dal?3 das Trading kein Investieren ist. Dazwischen liegen
Welten. Viele, die hervorragende Trader gewesen sind, erwiesen sch as schlechte Investoren.
Aber auch das Gegentell it wahr; glauben Sie nicht fur einen Moment, dal3 Sie, fals Sie ein
erfolgreicher Investor sind, automatisch ein guter Trader sein werden. Ein unterschiedliches
Temperament und sehr verschiedene Fahigkeiten kommen hier ins Spiel.
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2.1 Details des elektronischen Tradings

Zur Zeit hat der elektronische Trader Zugang zu dem NASDAQ National Market, genauso wie
zu der NYSE und dem dazugehdrigen Korper von Market Makers und Specidists.
Verschiedene Ausfuhrungsysteme (execution Systems) wurden entwickelt, so dal’ der Trader,
aber auch der Investor, direkten Zugang zum Markt bekommen haben. Diese Systeme bieten
uns die Moglichkeit, zusammen mit den Market Makers und verschiedenen Finanzingtitutionen,
die gegenwartig Aktien zu bestimmten Kursen kaufen oder verkaufen mochten, an der
NASDAQ und NYSE notierte Aktien eektronisch zu handeln. Die Trader, welche die
Auftragsausfiihrungssysteme der NASDAQ oder NY SE benutzen, miissen sich permanent Uber
die Regeln bewuldt sain, die das Trading Uber diese Systeme bestimmen. Diese Regeln andern
gch haufig. Damit Se auf dem laufenden bleiben, kontaktieren Sie Ihren Broker oder die
Brokerfirma, bei der Sie Dir Konto haben.

Hier snd ein paar Beispie fir die aktuellen Regeln:

» Die maximale Zahl von Aktien, die durch en eektronisches System der NASDAQ gekauft
oder verkauft werden darf, liegt bei 1000 Stiick. Es gibt andere elektronische Systeme, die
kein praktisches Limit fir die zu kaufende oder verkaufende Anzahl von Aktien haben. Die
typischen Lotgrofen sind 200, 500 und 1000 Aktien, wobel aber auch andere Mengen unter
1000 Stiick akzeptiert werden. Sprechen Sie mit IThrem Broker, da sich diese Lotgrofen
andern.

 Maket Makers, die den Kauf oder Verkauf von Aktien ankindigen, sind verpflichtet,
Liquiditét zu stellen.

* An enem bestimmten NASDAQ-System mul3 ein Trader fiinf Minuten warten, bevor ein
Auftrag von der gleichen Art fir die gleiche Aktie ausgefuihrt werden kann. Fals ein Trader
einen Kaufauftrag erteilt, mufd er finf Minuten warten, bevor er einen weiteren Kaufauftrag
fur die gleiche Aktie geben kann. Falls er einen Verkaufsauftrag erteilt, dann mussen finf
Minuten vergehen, bevor ein zweiter Verkaufsauftrag fir die gleiche Aktie in das System
eingegeben werden kann. Dies schliefét aber nicht den Kauf und/oder Verkauf von anderen
Aktien wahrend dem Funf-Minuten-Intervall aus. Bei anderen elektronischen Systemen gibt
es Uberhaupt keine Warteperiode.

» Leerverkdufe missen bel einem steigenden Kurs (up-tick) getétigt werden.

* Den Mitgliedern von Broker-Deder-Organisationen genauso wie den registrierten
Reprasentanten is es verboten, mittels bestimmter NASDAQ-Ausfiihrungssysteme fir ihr
eigenes Konto zu handeln. Die Borsen werden dle Auftrége ablehnen, die in dieser Hinsicht
nicht angemessen sind.

» Fdls der Broker, bei dem Sie Ihr Handelskonto haben, einen Markt fir irgendeine Aktie
macht, dann dirfen Se bestimmte e ektronische Trades fir diese Aktie nicht eingeben.
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 Einige dektronische Systeme enthaten eine ,befehlende’ Ausfihrung. Ein Market Maker,
der den Kauf oder Verkauf von Aktien ankiindigt, muf3 eine Mindestzahl von Aktien zu dem
angekuindigten Kurs handeln. Es gibt Ausnahmen von dieser Regd fiir bestimmte Aktien mit
geringer Marktkapitaiserung.

Aktien mit geringer Marktkapitaliserung snd je nachdem, welche Software Sie benutzen, um
das System zu handeln, auf verschiedene Arten deutlich zu erkennen. Bei Aktien mit geringer
Marktkapitaliserung kann es san, da’ ein Market Maker nur 200 oder 500 Aktien handeln
darf.

Zusammenfassend kann man sagen, dald wir as elektronische Trader Zugang zu einer riesigen
Anzahl von aktiv gehandelten Aktien haben, die wir auf der Suche nach Handel sgelegenheiten
beobachten kdnnen. Wir konnen wahlerisch sein und dort hingehen, wo die ,Action” ist.
Elektronisches Trading bietet dem Trader Informationen, die friher nur den Profis und
Insdern zugénglich waren. Die Kommissionen sind niedrig, so dal die direkten Kosten nicht
Ubermafiig hoch sind. Die Geschwindigkeit der Auftragsabwicklung ist so schnell, dal3 es
normalerweise keine Verzogerung bei dem Positionseinstieg oder -ausstieg gibt. Mit dem
elektronischen Trading ist es leicht, den Markttrend zu erkennen, und die Trader haben in der
Rege Zugang zu besseren Auftragsausfihrungen.

211 Wasist das NY SE (DOT) Trading?

DOT-Trading i en elektronisches Auftragseingabesystem. Auftrége werden durch den

Computer auf elektronischem Wege zusammengefihrt. Fals es hier keine passenden Auftrége
gibt, dann werden die Auftrége elektronisch bei einem Specididt plaziert, der dann den Auftrag

in seiner Rolle as Market Maker ausfiihrt.

Anders ds bel den NASDAQ-Ausfuhrungssystemen gibt es bei DOT-Trades gegenwaértig
keine Mengenbegrenzung.

Normalerweise wird ein Trader den Briefkurs (offer) bezahlen oder zum Geldkurs (bid)
kaufen, aber esgibt Ausnahmen, in denen Sie eine bessere Kursausfiihrung bekommen konnen.
Fals Sie einen Limit-Auftrag plazieren, d.h. einen Auftrag, der einen Kurs spezifiziert, zu dem
der Auftrag ausgefiihrt werden soll, dann wird die Ausfihrung nicht schlechter as zu dem
spezifizierten Kurs abgewickelt. Auch Marktauftrage (market order) werden unter dem DOT-
System akzeptiert.

Fir Leerverkéufe am DOT greift die normale up-tick-Regel.
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2.1.2 Was ig ein ECN?

ECN geht flr Electronic Communications Network. Dies snd Auftragsausfuhrungssysteme,

die eine computerisierte Auftragszusammenfihrung nutzen, die es den Tradern mdglich macht,

Auftrége zwischen dem Spread zu plazieren. Das bedeutet: Falls eine Aktie zu 21 nachgefragt
(bid) und zu 22 angeboten (ask) wird, dann kann der Trader zu weniger als 22 nachfragen oder

zu mehr ds 21 anbieten. Die Ausfihrung der Auftrége ist nicht garantiert. Erst wenn ene
computerisierte Zusammenfihrung erfolgt, liegt eine Ausfiihrung vor. Be den meisten ECN-
Systemen werden die Auftrége dann automatisch storniert, wenn es innerhalb eines bestimmten

Zdtintervals nicht zu einer Ausfiihrung kam. Sprechen Sie mit Threm Softwareanbieter, wie
Se lhre ausgewdhiten Stornierungsintervalle einstellen.
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3 Nach der Realitat handdn

Das Trading in den Mérkten tendiert dazu, eine sehr private Aktivitét zu sein. Dabel nimmt mit
zunehmender Erfahrung der Scharfsnn enes Traders zu.

Die Dinge, die ein Trader entdeckt, gepaart mit ener verninftigen Lebenswveishat, fuhren
schliefdich zu ssinem einzigartigen und individuellen Trading-Stil. Wenn wir das Trading von
Aktien diskutieren, dann beziehen wir uns nicht auf das Investieren - Trading und Investition
sind zwei absolut verschiedene Dinge.

Eine Investition beruht (sollte beruhen) auf einer sorgféltigen Analyse der Fundamental daten,
die einer Aktie zugrunde liegen. Trading hingegen wird fast ausschliefdich basierend auf der
Beobachtung der Kursentwicklung gemacht, wobei die Kurse von einem Laufband (Tape)
gelesen oder anhand eines Charts gesehen werden kénnen.

Da sch das Geschick eines Traders mit den Jahren entwickelt, wird er auch immer wieder

(notwendigerweise) neue Dinge versuchen. Ein Trader mul3 offen sein fur jede Methode, jedes
System oder Konzept, mit dem er as ein Individuum maglicherweise erfolgreich arbeiten kann.

Der Trader kann es sch niemals leisten, gegen irgend etwas eingestellt zu sein, das fr ihn in
seinem Trading funktioniert. (Diese Haltung muR3jedoch sorgféltig mit der bekannten Weisheit

abgewogen werden, dal? etwas, ,,das funktioniert, nicht verandert werden sollte".)

Mit dem Entstehen des ,Day-Trading” muldten die Trader den bewdhrten und wahren
Techniken der Vergangenheit viele neue Tricks hinzufiigen. Trotzdem snd die guten, aten
Wege und Methoden, die sat mehr ds 100 Jahren zu Gewinnen fihren, immer noch die
Hauptstlitze von gutem Trading.

Hoffnung fir die aufstrebenden Studenten liegt in dem Umfang vor, wie Se bereit sind, dem
Erfolg von gutem Trading nachzueifern. Der weise Trader wird danach streben, neues Wissen
in seine eigene Methode und in seinen personlichen Trading-Stil einflief3en zu lassen.

Nachwuchs-Trader werden dazu neigen, am Anfang ihrer Trading-Karriere den ganzen Tag zu
handeln und sogar noch spét am Tag Trades einzugehen. Dies ist nicht immer der Weg, wie sie
handeln sollten, aber es scheint eine zwingende Kraft zu geben, die dazu fiihrt, dal? vide Trader
zuvie handeln.

Natirlich kann es sein, dal3 manchmal sogar ein professioneller Trader es fir notwendig hélt,
aufgrund einer besonderen Gelegenheit oder weill er sch in einem problematischen Trade
befindet, verstarkt zu handeln.

Ein Problem mit dem Uberméldigen Trading ist, dal3 wir, wenn wir den ganzen Tag vor dem
Monitor verbracht haben, uns verstérkt darum bemthen, am Ende des Tages etwas vorzeigen
zu kénnen. Wir moéchten flr den Tag unser Geld verdient haben, und wir méchten etwas fur
unsere Bemiihungen vorweisen konnen. Wenn wir auf diese Weise handeln, dann gehen wir
das Risko en, die Gewinne zu verlieren (zurlickzugeben), die wir vidleicht schon friiher am
Tag verdient hatten.
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Ohne wirklich en mechanisches System 211 benutzen, missen wir trotzdem immer noch
versuchen, o weit ,mechanisch” zu agieren, wie es uns ds Menschen moglich ist, so dal3
unsere eigenen Meinungen keinen Einflufld auf den Trade haben. Als gute Trader mochten wir
daflir sorgen, dal? es unsereMethode i, die im Vordergrund einesjeden Trades steht. Aber in
der Praxis werden wir feststellen, dal? es nicht immer moglich ist, unsere Gefuihle von unserem
Tun zu trennen. Wo immer das der Fal ist, missen wir versuchen, unsere Gedankenprozesse
zu verstehen. Es gibt Griinde fur das, was wir tun.

Als Trader versuchen wir zu verstehen, was unser Denken und unsere Handlungen bestimmt,
wann immer wir von der reinsten Form unserer Methoden abweichen.

Tatsachlich wird es Félle geben, in denen wir von der Methode abweichen und daflr keine
Erkl&rung haben. Diese Abweichungen sind nicht beabsichtigt. Kein Trader ist perfekt. Als
Trader verpassen wir Bewegungen, verzdhlen uns bel den Kursstében und Chartabschnitten,
bei den Punkten und beim Geld, Uibersehen verschiedene Chartformationen, machen den Fehler,
in Stitzung und Widerstand zu handeln, geben fehlerhafte Auftrége, ec.

Trotzdem missen wir uns auf die Handelstechnik konzentrieren, nicht auf die menschlichen
Fehler, die immer entstehen, wenn wir handeln. Um Verwirrung zu vermeiden, snd wir oft
dazu gezwungen, eine vorwartsgerichtete Vision zu haben.

Gutes Trading bedeutet, dal3 wir, wann immer es moglich ist, unsere Day-Trades durch den
Tageschart filtern. Gutes Trading bedeutet, dal3 wir die Disziplin haben, nur in den Aktien zu
handeln, die auf dem Tageschart tendieren. Als gute Trader wissen wir, da3 unsere
Erfolgswahrscheinlichkeit wesentlich grofer ist, wenn wir nur Trades in Richtung des Trends
handeln, insbesondere dann, wenn die Aktienkurse beginnen, eine Korrektur abzuschlie}en und
wieder anfangen zu tendieren.

Die Redlitéd des Tradings ist folgende: Gelegentlich machen wir schreckliche und sorglose
Fehler. Wir sind Menschen. Als Menschen sind wir geneigt, viele Fehler zu machen - vidlleicht

glauben wir, einen Gewinn gemacht zu haben, wenn dem nicht o ist. Vielleicht glauben wir,
einen Verlust gemacht zu haben, wenn dem nicht o0 id. Vidlecht glauben wir, dal3 wir am
Ende des Tages keine Positionen mehr halten, aber in Wirklichkeit noch Positionen haben. Oft
kommt es vor, dal3 wir aufgrund von arithmetischen Fehlern zuviel oder zuwenig Aktien zur
Kostendeckung liquidieren. Falls wir jedoch diszipliniert und konsistent weiterhandeln, dann

werden solche Fehler erstaunlicherweise niemals wirklich das abschlief3ende Ergebnis unseres
Tradings beeinflussen. Wenn es einem Trader gelingt, sch an sene Sache zu halten -

vorausgesetzt, esist die richtige Sache -, dann wird er irgendwie am Ende der Woche oder des
Monats ein Gewinner sain.

Gutes Trading impliziert, dal3 man sehr selektiv vorgeht. Ein guter Trader wéahlt nur die Trades
aus, von denen er das Gefuhl hat, dal? se sehr stark sind - die Trades, von denen er glaubt, dal3
de praktisch ene sichere Sache sind.
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3.1 Die Realitaten in diesem Buch

Alswir dieses Buch vorbereiteten, beschrieben wir neben den zahlreichen gezeigten Methoden

ene séhr spezidle Art des Day-Tradings, die sch um das Konzept der paralelen
Konsolidierungen dreht. Dieses Konzept in der Praxis anzuwenden, hat sich jedoch fiir viele
unserer Studenten as schwierig erwiesen. Sie haben einfach nicht die notwendige Erfahrung,
um diese pardlden Formationen zu erkennen und gewinnbringend handeln zu konnen. Einige
jedoch kommen mit dieser Art des Tradings gut zurecht. Zum Tell ist es s0, dald diese
paradlelen Konsolidierungen durch das Auge des Betrachters wahrgenommen werden. Se zu

handeln, ist irgendwie sehr intuitiv. Eine Beschreibung, wie man se erkennt, ist sicherlich
subjektiv.

Fir die Leser, die in der Lage sind, mit dem Konzept der paralelen Konsolidierungen

umzugehen, haben wir dieses Konzept in dieses Buch eingeflgt. Falls Sie mit dem Versténdnis
Schwierigkeiten haben, dann schlagen wir vor, dald Sie sich bis an den Punkt vorarbeiten, wo
andere Handelstechniken vorgestellt werden. Die pardlelen Konsolidierungen snd eine sehr

machtvolle Formation. Lesen Sie das Kapitel sorgfdtig, geben Sie nicht auf, versuchen Se die
Handelstechnik zu verstehen.

Bel der Vorbereitung zu diesem Buch muften wir haufig auf Details eingehen, um einen
spezidlen Punkt vorstdlen zu kénnen. In diesem Zusammenhang sind einige der gezeigten
Trades aus der Redlitét des breiteren Marktes herausgenommen. In einigen Beispielen haben
wir, um unser Argument zu illustrieren, absichtlich solche Trades ausgewdhlt, die nicht aus
tendierenden Méarkten stammien.

Esig auch wichtig, zu erkennen, dal? der Day-Trader durch die Benutzung von Echtzeitkursen
gegeniber dem Trader, der nach Tagescharts handelt, bestimmte Vorteile bekommt,
insbesondere bei der Optimierung des Eingtiegs und Ausstiegs. Wenn es richtig umgesetzt
wird, dann kann das mit dem aktiven Intra-Day-Einstieg durchgefiihrte Day-Trading dazu
fihren, dal® man nicht sovid Geld auf dem Tisch liegen &% wie beim Trading nach
Tagescharts mit passiven Intra-Day-Einstieg. Dennoch ist es sehr schwierig, beim Trading
Intra-Day-Kurse richtig zu verwenden. Es ist grof3e Disziplin notwendig, damit es bei der
Benutzung von Intra-Day-Kursen nicht zu Ubertrading kommt.

Umgekehrt lassen Day-Trader haufig mehr Geld auf dem Tisch liegen as Positionen-Trader.
Dies liegt daran, dald der Day-Trader am Tagesende saine Positionen glattstellt und grofRe
Schwierigkeiten haben kann, an den nachfolgenden Tagen wieder in den Markt einzusteigen.
Diese Situation tritt dann auf, wenn der Aktienhandel an jedem Tag mit Kursllicken (gaps)
eroffnet und die Aktien wahrend des Rest des Tages in einer Konsolidierung bleiben.

32 Definition von Day-Trading

An dieser Stelle it es notwendig, das Wort Day-Trading so zu definieren, wie es in diesem
Buch verwendet wird. In der Regel wird Day-Trading o definiert, dal3 der Einstieg zu oder
nach der Markteréfihung und der Ausstieg zum oder vor dem Handelsschiul? des Marktes
erfolgt.
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Weil dies ein Buch Uber das elektronische Trading ist, mussen wir unsere Definition etwas

eingrenzen. Elektronisches Day-Trading schlief}t jede Methode oder jedes System en, welches
ein Echtzeit-Kursiibertragungssystem benutzt, um Einstiegs- und Ausstiegssignale fr einen

Markt zu bekommen. Dies wirde auch Trading-Terminds, Computer im eigenen Biro,
tragbare Computereinheiten (hand-held quote devices), das Internet oder das Beobachten eines

elektronischen Laufbandes (electronic quote board) einschlief3en.

Das grundlegende Konzept dieses Buches lehrt, dald es von berragender Wichtigkeit ist zu

lernen, wie jeder Chart vor einem wichtigen Ausbruch aussieht. Genauso wichtig ist es, eine
Konsolidierung so frith wie moglich zu erkennen. Dies setzt voraus, dal? ein Chart ein gewisses
Aussehen hat. Wir werden in diesem Handbuch immer wieder Charts zeigen, die dieses
Aussehen haben. Die Stébe dieser Charts miissen eine geniigend lange Zeiteinheit haben, damit
ge sch gut formen konnen. Sie werden auch Chartbeispiele fur wenig gehandelte Aktien
sehen, genauso wie Charts, die sich nach den in diesem Buch beschriebenen Methoden nicht

handeln lassen. Kurz gesagt, ein IntraDay-Chart sollte fast das gleiche Aussehen wie en
Tageschart (daily chart) haben, wenn man ihn nach den hier beschriebenen Methoden handeln

mochte. Das bedeutet, dal? Se vidleicht das Zeitintervall vergroRern missen, bis Sie einen

Chart sehen, der sch auf die gleiche Weise ,bildet" wie ein Tageschart. Falls ein Chart der
Aktie, die Se handeln mochten, auf einem 5-Minuten-Chart zuwenig strukturiert ist und

unvollsténdig aussient, dann versuchen Sie es mit eéinem 10-, 15, 30- oder 60-Minuten-Chart.

Vergrofiern Se das benutzte Zeitinterval, bis Se einen gut geformten Chart erhalten.

3.3 Day-Trading versus Postionen-Trading

Im wesentlichen, abgesehen von ein paar Ausnahmen, bleibt ein Chart ein Chart. Well das s0
ist und weil wir mdchten, dald Se sich auf die zu lernende Lektion konzentrieren, haben wir es
absichtlich vermieden, das sich die im Mittelpunkt stehende Aktie identifizieren |&%t. Auch
haben wir bei den Chartbeispielen die Kursachsen entfernt. Diese Informationen sind wirklich
unwichtig im Bezug auf das, was wir IThnen vermitteln méchten.

In einigen Punkten unterscheiden sich Tagesgeschéfte, die nach Minutencharts getétigt werden,
nicht viel von dem Trading, das auf Tagescharts basiert. In anderen Punkten jedoch
unterscheiden sich diese beiden Handel sarten wie Tag und Nacht.

Wenngleich dieser Teil des Lehrgangs Aktien-Trading aus der Orientierung hin zum Intra-
Day-Chart geschrieben wurde, s0 konnen die hier gezeigten Konzepte doch leicht auf den
Tageschart oder Wochenchart Ubertragen werden. Wo die Beziehung zwischen einem
Tageschart und einem Intra-Day-Chart gezeigt wird, konnen die Trader, die keine Day-Trader
gnd, die gleiche Methode im Kontext der Beziehung zwischen einem Wochenchart und einem
Tageschart anwenden. Wir mdchten folgendes betonen: Was Se in der Beziehung von
Wochen- zu Tageschart sehen, unterscheidet sich nicht von dem, -was Se in der Beziehung von
Tageschart zu Intra-Day-Chart sehen.

Fdls Se kein Day-Trader sind, dann konnen Se das, was in diesem Buch vermittelt wird,
definitiv auf den Tageschart oder Wochenchart anwenden.

Die grof3en Unterschiede zwischen dem Trading nach dem Intra-Day-Chart und dem Trading
mach dem Tageschart haben mit den Zetintervalen, der Voldtilité und der GrolRe der
Bewegungen zu tun. Die Eingtiegssignale sind jedoch dieselben.
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Das Handelss und Geldmanagement kann sich dlerdings unterscheiden. Spéter in diesem
Lehrgang werden wir lhnen eine Demongtration fir diese Wahrheit geben. Vergleichen Se
dazu auch Aktien-Trading, Bd. I1: Professionelle Borsenspekulation.

3.4 Ahnlichkeiten zwischen Day-Trading und Positionen-Trading

Zwischen dem Intra-Day-Handel und dem Trading nach Tagescharts gibt es zahireiche
Ahnlichkeiten.

Setzt man ein ausreichend grof3es Zeitintervall fir jeden Kursstab voraus, dann sehen Intra-
Day-Charts den Tagescharts sehr dhnlich, mit einigen wichtigen Ausnahmen. Einen Einflul3
darauf, wie die Intra-Day-Charts optisch aussehen, hat das benutzte Kursiibertragungssystem.
Wenn man verschiedene Systeme nebeneinander laufen 1&%, dann gibt es dort Unterschiede in
der Erscheinungsform der einzenen Kursstdbe, die den Chart bilden. Haufig zeigen die
Systeme Abweichungen darin, wo ein Stab er6ffnet oder schlie®, und wo das Hoch und das
Tief liegen. Es gibt auch Unterschiede aufgrund der benutzten besonderen Software. Die Optik
der Charts kann von einem Softwarepaket zum néchsten variieren.

Be enigen Programmen macht auch die eingestellte Uhrzeit be dem Computer enen
Unterschied, wie die Software die einzelnen Kursstébe sieht. Es gibt Unterschiede in der Art,
wie die Daten von einem Computerprogramm zum n&chsten transportiert werden. Sogar die
Installation des gleichen Programms auf zwe Computern mit unterschiedlichen
Uhreneinstellungen fuhrt zu einen Unterschied darin, wie der einzelne Stab auf dem Chart
erscheint. Die Uhreneinstellung bezieht sich auf die Zeituhr des Computers, die Stunden,
Minuten und Sekunden zeigt, im Gegensatz zu der internen Uhr, welche die
Hardwaregeschwindigkeit kontrolliert.

Intra-Day-Charts bilden im wesentlichen die gleichen Formationen wie die Tagescharts. Es gibt
Handelskonsolidierungen, die durch Trendphasen miteinander verbunden sind. Es gibt
Korrekturen, Seitwartsbewegungen oder Schiebezonen, Pausen, Licken und Wellen (aber
nicht die von Elliott).

Wir vermuten, wenn Trader die Zeit hétten, Intra-Day-Charts in der Art zu studieren, wie se
Monats-, Wochen- und Tagescharts studieren, dann konnten sie auch auf einem Intra-Day-
Chart das Auftauchen der Zyklen beobachten, die Se sonst auf einem Tageschart finden. Wir
kennen Trader, die - basierend auf Sternenphanomenen und Ozeanbewegungen - wahrend des
Tages handeln.

Jedes Instrument aus der Werkzeugkiste der technischen Analyse, das heutzutage fur die
Benutzung in den Mérkten verfiigbar ist - ob Fibonacci-, Gann- und Elliott-Techniken, Fan-
Linien, Speed-Linien, Pitchforks, Oszillatoren, gleitende Durchschnitte, RSI, Stochastik,
DEMA, MACD, Commodity Channel Index, Volatility Stop, Parabolic Stop,
Zyklusprojektionen und andere mehr-, kann auch fir den Handel nach Intra-Day-Charts
benutzt werden. Wir mdchten jedoch darauf hinweisen, dal3 wir die Benutzung der meisten
dieser Instrumente nicht beftrworten.
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3.5 Unterschiede zwischen Day-Trading und Positionen-Trading

Wenn man IntraDay-Charts benutzt, dann missen die Entscheidungen schneller getroffen
werden, da sich auch die handelbaren Muster schneller bilden ds auf langerfristigen Charts.

Einige Unterschiede findet man in der anderen Art, wie die verwendeten Charts optisch
aussehen. Vide der moderat gehandelten Aktien sehen auf einem 5-Minuten-Chart optisch
eiwas flach aus, ganz anders ds de auf dem Tageschat erscheinen. An den meisten
Handelstagen fangen die Chartformationen dieser Mérkte erst dann an @hnlich auszusehen wie
die Tagescharts, wenn man die Kursbewegungen in Stédben mit 60-Minuten-Intervallen
darstellt.

Unterschiede in der Volatilitét zeigen sich darin, dal3 eine Bewegung, die auf einem Intra-Day-
Chart passiert, tUber die ganze Bildschirmhthe gehen kann, wahrend sie auf dem Tageschart
nicht weiter auffallt, da sie sich dort as normaler Kursstab einfugt.

Die Charts der weniger aktiv gehandelten Aktien und einige der volatileren Aktien sind in der
Praxis schlecht zu analysieren und nicht handelbar, denn Se weisen keinerlei Tendenzen zu
Symmetrie und Formationen auf. Das mochten wir aber sehen, wenn wir diese Aktien handeln.

Bem Day-Trading ist die Slippage (Schliipfungsverluste) bei der Auftragsausfilhrung ein
groReres Problem as beim langerfristigen Positionen-Trading. In Relation zum Trading nach
einem Tageschat ist der Slippage-Betrag beim Trading nach einem Intra-Day-Chart
proportional grofder. Bel einem Day-Trade gibt es weniger Zeit, um Slippage zu absorbieren.
Sippage bezieht sich darauf, dal? man bei einem Kauf oder Verkauf eine schlechtere
Auftragsausfiihrung bekommt as erwartet. Deshalb ist es von grof3er Wichtigkeit, die Slippage
0 gering wie moglich zu halten. Wenngleich die Slippage kein Problem ist, sofern es
kurdimitierte Auftrage betrifft, so kann die Slippage indirekt auftreten, indem man den
gewtinschten Kurs nicht erhdlt. Natirlich kann Slippage dann definitiv ein Problem sein, wenn
kurdimitierte Auftrdge nicht benutzt werden konnen, oder wenn es sch um Situationen
handelt, in denen es keinen garantierten Market Maker gibt.

Der Versuch, eine minimale Slippage zu ereichen, hat auch Einfluld auf die gehandelte
Aktienzahl. Sie mussen sorgféltig darauf achten, da® Sie nur Lotgrof3eri verwenden, die sich
einfach handeln lassen. Der Begriff ,Lotgrole" sagt einfach nur aus, wieviel Aktien Sie kaufen
oder verkaufen mdchten. Sie mochten es vermeiden, ,Odd-Lots" (eine. ungerade Aktienzahl)
zu handeln, wie z.B. 125 Aktien.

Sehr héufig werden Sie zum Zweck der Kostendeckung mehr Aktien as notwendig liquidieren.
Dafir gibt es zwe Griinde: Entweder mochten Sie eine einfach zu liquidierende LotgrofRe fr
den Fal Ubrig behdten, da® Sie Ihre Aktienposition schnel abstoBen missen, oder Se
madchten sicherstellen, nur eine moglichst geringe Slippage zu bekommen, wenn Sie ene
Gewinnposition schlief3en.

Beim Handed nach Intra-Day-Charts spielen die Fundamentaldaten nur eine geringe Rolle. Aber
Nachrichten beeinflussen die Kursbiidung zur Handelseréfihung und kénnen natirlich einen
Einflul auf die Tagesbewegung haben. Nachrichten und Geriichte kénnen einen grof3en
Einflufl? auf die Intra-Day-Charts haben und wahrend des Tages zu schnellen Bewegungen und
be Handelseroffnung zu riesigen Kurdllicken fiihren.
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Ein langfristiges Positionengeschéft, gehandelt nach enem Finf-Minuten-Chart, kann aus
ungeféhr zehn Kursstében bestehen. Haufig besteht ein Trade aus drei oder vier Stében, und
gelegentlich ist ein Kursstab ausreichend fir eine Handel sentscheidung.

Die Tatsache, dal3 sich eine Aktie im herkdmmlichen Sinn zyklisch verhdt, hat, abgesehen von
einer moglichen Einstiegstechnik, praktisch keinen umsetzbaren Einflul auf das Intra-Day-
Trading.

Bem IntraDay-Trading ist das Erzilen von guten Auftragsausfihrungen unter den
verfugbaren Handel ssystemen von grofRer Wichtigkeit. Eine gute Ausfiihrung bedeutet, dal3 Sie
den gewilnschten Kurs oder einen besseren Kurs erhalten. Erfolgt der Einstieg und Ausstieg
wahrend des gleichen kurzfristigen Kursstabes, dann kann es dadurch grof3e Probleme geben,
da man zu dem Zeitpunkt, an dem man den Verkaufsauftrag erteilen mochte, vielleicht noch
nicht weil3, ob die Einstiegsausfiihrung schon erfolgt ist. Sogar ein 10-Minuten-Chart bietet bel
einigen der weniger aktiv gehandelten Aktien und in Zeiten, wenn ein Markt schnell ist, nicht
genligend Zeit fiir die Bestétigung, ob in einem bestimmten Trade der Einstiegsauftrag schon
ausgefihrt wurde, bevor der Ausstiegsauftrag gegeben wird. Bem Day-Trading ist die
Auftragsausfuhrung ein wichtiger Faktor. Im weiteren Verlauf des Buches werden wir darauf
im Detail eingehen. Bitte beachten Sie, dald in einem Brokerage-Day-Trading-Biro unter
normalen Marktkonditionen, d.h., das Termina bricht nicht zusammen, das Problem niemals
entstehen sollte, dal3 man einen Ausfihrungskurs nicht kennt. Fals Sie jedoch Day-Trading
Uber das Internet betreiben, dann missen Se dafir sorgen, dal3 Sie eine schnelle Verbindung
haben, da es songt zu Verzdgerungen kommen kann.

Beim Day-Trading spielt der Betrag der zu zahlenden Kommissionen eine besonders wichtige
Rolle. Man muf} dafiir sorgen, dal® man optimale Kommissionen pro Round-Turn hat, da
weniger Zeit zur Verfigung steht und der Umfang der Bewegung zur Absorbierung der
Transaktionskosten kleiner ist ds beim langerfristigen Trading nach Tagescharts.

Im Gegensaiz zum Trading nach Tagescharts verandert sich beim Day-Trading das
Handelsmanagement vollstdndig, und der Trader mufd beim Trading nach Minutencharts
andere Strategien und Taktiken benutzen. Bitte beachten Sie, dal wir von
» Handelsmanagement” sprechen und nicht von Risikomanagement oder Geldmanagement. Der
grof3e Unterschied beim Handelsmanagement hat mit der schnellen Art und Weise zu tun, mit
der man wahrend des Tages (Intra-Day) handeln muf3.

Das Handelsmanagement umfaldt die Mechaniken, die den Einstieg und Ausstieg aus einem
Trade bestimmen und sich auf das Bewegen eines Stopps, auf rechtzeitige Gewinnmitnahmen
oder auf das Verstéandnis beziehen, dal3 ein Verlust vorliegt und es notwendig ist, eine Position
zu schlief®en, bevor der Verlust zu grof3 wird.

Beim Day-Trading ignoriert man die Aspekte des fundamentalen Tradings, da man as einzelne
Person weder die Zeit noch das Geld hat, um die Bereitstellung von gentigend fundamentalem
Wissen fur Handel sentscheidungen sicherstellen zu kénnen. Falls das mdglich wére, dann wére
das Ergebnis ein Investment und kein Trade. Falls Sie an dieser Aussage Zweifel haben, dann
sollten Sie daran denken, dal3 die Market Makers und Speciaists seit Jahren ohne den Nutzen
oder wirkliches Wissen der Fundamentaldaten, die hinter der Bewertung einer Aktie stehen,
handeln.
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Auch ig es moglich, die Dutzenden von technischen Instrumenten abzulehnen, die heute fur
das Intra-Day-Trading angeboten werden. Eine Ausnahme ist vielleicht das Wissen, wo sich die
Fibonacci-Verhdtnisse (werden auf den néchsten Seten beschrieben) befinden, und die
gelegentliche spezidlle Benutzung von besonderen Indikatoren. Soweit es die Fibonacci-
Relationen betrifft, benutzen wir die visudlen Korrekturverhdtnisse nur as enen Filter, der
uns sagt, ob sich ein Markt normal verhdt. In diesem Buch verwenden wir, im Gegensatz zu
einigen anderen Autoren, keine Fibonacci-Ausweitungsrelationen, die dazu dienen konnten,
Kursziele fur Trades zu berechnen. lhre Berechnung beansprucht zuviel Zeit, und se snd
absolut unndtig, falls Sie die hier gezeigten Handel smethoden verwenden.

Wenngleich wir darauf achten werden, wo sich die Fibonacci-K orrektur-Punkte befinden, so ist
dieses Wissen fur unser Trading doch nur nebensichlich. In diesem Zusammenhang
unterscheiden sich die von uns gelehrten Handel smethoden stark von der ,, Norm". Wir handeln
nicht ausgehend von den Fibonacci-Relationspunkten, wie es die meisten Trader machen, die
sch der Fibonacci-Konzepte und -Techniken bedienen. Fals Se sch fragen, was es mit
,Fibonacci" auf Sch hat, dann mdchten wir Ihnen ein paar Antworten geben.

3.6 Fibonacci

Leonardo Fibonacci war ein italienischer Mathematiker und wurde zwischen 1170 und 1180
as der Sohn enes fihrenden Héndlers und Stadtbeamten in Pisa geboren. Schon als
Schuljunge wurde Fibonacci mit den Aufgaben der Zolldmter, den Handelsbréuchen jener
Tage, sowie mit der Handhabung des Rechenbretts vertraut gemacht. Kurz nachdem
Leonardos Vater zum Zollbeamten von Bogia in Westafrika ernannt wurde, wies er Leonardo
an, ihn zu begleiten, damit er seine Ausbhildung beenden konnte. Wahrend dieser Zeit machte
Leonardo vidle Geschéftsreisen rund um das Mittelmeer. Nachdem ihn enige seiner Reisen
nach Agypten gefulhrt hatten, veroffentlichte er sein beriihmtes Werk Liber Abaci (Buch der
Kakulationen). Mit diesem Buch fihrte er in Europa eine der gréften mathematischen
Entdeckungen dler Zeiten @n, ndmlich das Dezimasystem, welches die Null ds erste Ziffer in
dem Bezeichnungssystem der Zahlenskala einsetzt. Das System beinhdtet die bekannten
Zahlen 0, I, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, und 9 und wurde as das heute weltumfassend benutzte indisch-
arabische Zahlensystem bekannt.

3.6.1 DieFibonacci-Folge

In dem WerkLiber Abaci stellte Fibonacci eine Zahlenserie aus der Zahlenfolge |, I, 2, 3, 5, 8,
13 21, 34, 55, 89, 144, usw. vor. Hierbe bildet die Summe von jeweils zwel benachbarten
Zahlen in der Folge die néchsththere Zahl in der Folge: | plus | entspricht 2; | plus 2
entspricht 3; 2 plus 3 entspricht 5, 3 plus 5 entspricht 8, usw. bis ins Unendliche. Jede Zahl in
diessr Zahlenfolge id ene sogenannte Fibonacci-Zahl. Fibonacci-Zahlen haben vide
interessante Eigenschaften und snd in der Mathematik weit verbreitet. Auch viele natlirliche
Muster, wie das Spirawachstum der Blétter bei einigen Baumen, die Schalen von Schnecken,
Austern und anderen Tieren der Mollusken-Familie oder die Galaxien des aul3eren Weltraums

zeigen oft Fibonacci-Folgen.
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Se werden sichjetzt vidleicht fragen, was hat das ales mit dem Trading zu tun? Diese Frage
haben wir uns sdbst schon oft gestelt! Es hat nichts mit dem Trading zu tun, aul}er das
gewisse mathematisch orientierte Trader denken, dal3 die Méarkte 38,2%, 50% oder 61,8% der
letzten Bewegung bei den Aktienkursen korrigieren. Aufgrund dieser Uberlegungen tendieren
diese Trader dazu, ihre Auftrége an diesen Verhdtnissen zu plazieren, wodurch es manchmal
ba den Aktienbewegungen zu einer sich selbst erfiillenden Prognose kommit.

Unsere Methode fir das Intra-Day-Trading basiert vollkommen darauf, was wir in der Form

eines Stabcharts sehen, der die Erdffnung, das Hoch, das Tief und den Schlufkurs zeigt. Wir
verwenden fir das Trading auch technische Werkzeuge und glauben, daf3 diese sinnvoll sind,

wenn se richtig benutzt werden. Werden Se fasch eingesetzt, dann verwirren se nur das Bild.

Die Mehrheit der Trader verwendet die technischen Werkzeuge falsch - undfalls Se den
Satistiken glauben, dann -wissen Se, dal’ die Mehrheit der Trader bestéandig in den Mérkten
verliert! In unserem Buch Aktien-Trading, Bd. I11: Borsengewinne mit Chartanalyse und
technischen Indikatoren zeigen wir die richtigen Wege, wie man technische Analyse und
Indikatoren bel unserer Art des Tradings verwendet.

Am né&chgten kénnen wir der Wahrheit, was in den Mérkten passiert, dann kommen, wenn wir
in der Lage sind zu sehen, wie sich in enem Stabchart die Kurse auf dem Bildschirm auf und
ab bewegen. Beachten Sie die Formulierung ,am néchsten. Der Stabchart ist das beste
Werkzeug, daswir haben, aber auch er sagt uns nicht die ganze Wahrheit.

Sdbgt wenn Sie ein Echtzeit-Kursiibertragungssystem haben, konnen Sie nicht sehen, wie viele
Trader auf dem Parkett oder im Markt sind. Die Umsétze, die Sie auf dem Chart sehen, eignen
sich noch am besten, um eine Vorstellung Gber diesen Aspekt der Liquiditat zu bekommen.

Liquiditdt setzt sch nicht nur daraus zusammen, wieviel Aktien gehandelt werden, sondern
auch, wievid Trader an dem Trading von diesen Aktien tellnehmen. Es i ein wesentlicher
Unterschied, ob 1.000.000 Aktien von 100 Tradern oder von 1.000 Tradern gehandelt werden.
Die Aktien, die von 1.000 Tradern gehandelt werden, sind ein liquiderer Markt.

Es is nicht moglich, sofort zu sehen, ob ein Markt dinn ist. Das beste, was wir machen
konnen, ist anhand dessen, was wir auf dem Chart sehen, eine Vermutung anzustellen, oder
jemanden zu fragen, der in der Lage ist, das Borsenparkett zu sehen. Da wir nicht mehr as das
wissen, was wir auf dem Chart sehen, konnen wir nicht sagen, ob es im Markt mehr
Kaufauftrége as Verkaufsauftrage gibt, oder umgekehrt. In gnlicher Weise kdnnen wir nicht
den Lam des Borsenparketts horen, der uns einen Hinwels geben konnte, ob dort wirklich
etwas Besonderes passert.

Wir konnen nur verspétet erkennen, dald ein Markt angefangen hat, ,schnell" zu werden. Ein
weiteres Handicap it, dald wir nicht sehen konnen, -wer das Trading macht. Wir sind uns nicht
dartiber bewufd, wann en grofRer Investmentfonds auf das Parkett kommt und plétzlich
verstérkt damit beginnt, zu kaufen oder verkaufen. Dabel sind es eben diese Aktionen, welche
die Kurse beeinflussen, die wir auf unserem Bildschirm sehen. Bei dem elektronischen Trading
an der NASDAQ konnen wir jedoch die Identitét des Market Makers sehen. (Vgl. Anhang fir
eine Liste von Market Makers.)

Diese Beschrankungen haben einen Einflu auf unseren Trading-Stil und unsere Ergebnisse.
Die Art, wie wir handeln, muf einen Mangd an , Wahrheit" kompensieren, mit dem wir uns
ausel nandersetzen miissen, wenn wir ausgehend von einem Computerbildschirm handeln.



34 Aktien-Trading, Bd. |: Elektronisches Day-Trading_

Wir missen auch mit htheren Kommissionen leben as die Market Makers und Specididts.

Und schliefdich haben wir das Problem der unvermediichen fehlenden Ticks, die unser
Kurstibertragungssystem nicht erreichen, und der schlechten Ticks, die nahezu in jedem
Kursiibertragungssystem auftauchen. Diese schlechten Ticks scheinen es offensichtlich zu
ligben, genau an kritischen Entscheidungsmomenten zu kommen. Sie sind €n grofRes Argernis
beim Day-Trading, insbesondere digenigen, die Sie nicht as schlecht erkennen kdnnen, da se
innerhalb der ,Norm" der aktuellen Kursbewegung liegen.

Wir haben an friherer Stelle erklért, dal? technische Indikatoren dazu neigen, das Bild zu
verwirren. Jeder, der diese Indikatoren benutzt, weil3, dald eine Drei-Stdbe-Version enes
gleitenden Durchschnitts, eénes Momentum-Oszillators, eines Channel Index, des DEMA, des
RS, der Stochestik, efc. anders aussent und sich anders verhdlt ds eine 18-Stédbe-Verson des
gleichen technischen Indikators. An welchen sl man nun glauben? Alle technischen
Indikatoren sind unserer Vorstellung entsprungen. Sie wurden von dem Trader geschaffen und
geben dem gleichen Trader abhdngig von der Lange ihrer Bads unterschiedliche
Handel sentscheidungen.

Technische Indikatoren neigen dazu, Dinge zu glétten, wobel die zugrundeliegende Redlité,
auf welcher ge badseren, dles andere ds glait ist. Die Kurse haben die Tendenz, undtetig
aufwarts und abwarts zu pendeln, und von Zeit zu Zeit sehr grof3e Bewegungen zu machen.

Unser Weg des Tradings besteht darin, ausgehend von der Kursrealitét zu handeln, die sich vor
uns auf dem Bildschirm widerspiegelt. Da das, was wir sehen, der Wahrheit am néchsten
kommen kann, ist esfir uns die Wahrheit.

Eine andere Sache, die bei dem Trading nach Intra-Day-Charts erkannt werden muf3, ist, dal?
es auf den kirzerfristigen Charts bis zum Tagesende sehr vidle Kursstdbe geben wird.

Beispielsweise kann ein Intra-Day-Chart mehr as einhundert Kursstdbe zeigen. Das it das
Aquivalent zu mehreren Monaten des Handels auf den Tagescharts. Das sind eine Menge

Kursstébe, die viele Handelsentscheidungen bieten. Wenn wir jedes Md eine im Gewinn
liegende Position um zusétzliche Aktien erhGhen wiirden, wenn es auf einem Intra-Day-Chart

eine Handelsentscheidung gibt, dann konnten wir verriickt werden, wenngleich unserem
Broker die vielen Kommissionen gefallen wiirden, die er dann kassieren kénnte.

Sofern wir nicht unerséttlich nach Bestrafung streben, werden wir nicht den ganzen Tag Uber
handeln. Es ig einfach nicht notwendig, dal3 wir uns S0 belasten. Wenn wir so rein und raus
handeln wirden, wie es einige Trader machen, dann gehen wir das Risko en, vor Ende des
Tages ausgebrannt zu sein. Und in der Tat hat es mehr as einen Trader gegeben, der genau
durch dieses Verhalten einen Nervenzusammenbruch erlitten hat.

Das bedeutet nicht, dal3 andere so nicht handeln konnen. Fals Sie es machen, dann werden Se
es vidleicht sehr anstrengend und entnervend finden. Andererseits sind es aber gerade einige

der besten Trader, die mehr as |OOmal an einem Tag handeln. Es wird jedoch an Ihnen liegen,

ob Se 0 hart arbeiten mochten. Viele Trader haben festgestellt, dal’ 9e, wenn Se den ganzen

Tag lang vor dem Monitor stzen und handeln, nach einer Welle den Spal an der Sache
verlieren. Se werden trage. Se verpassen gute Trades. Sie gehen das Risko en, eventuell

ausgebrannt zu sein.
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Fur das Day-Trading braucht man grof3e Energie. Auch it dafir sehr starke Konzentration
notwendig.

Die meisten Day-Trader haben gelegentlich intensiv Uber Monate Day-Trading betrieben, aber
dann mufdten se sch erholen und von den Mérkten fernbleiben. Das Unangenehme an diesem
intensiven Trading ist, dal3 Sie nicht immer wissen, wann Sie genug haben. In der Regel stellen
Se fest oder erkennen, dal? Se zuvid und zulange gehandelt haben, wenn Se aufgrund der
Tatsache aufwachen, dal? Sie eine Menge Geld verlieren.

Die Intensitét des Day-Trading kann wie ehe Hypnose wirken. Nach einer Weile blicken Sie
wirklich nicht mehr durch. lhre Wahrnehmung der Marktbewegung it nicht mehr langer
scharf. Sie and geséttigt und Ihr Geist ist taub.

Fur das Day-Trading ist grof3e Energie notwendig, und die geistigen und physischen Kosten
machen esfir einige Leute, von einem praktischen Standpunkt aus gesehen, problematisch.

Waeil das Day-Trading so intensv ist, und weil vide Trader personlich nicht zuviel davon
vertragen konnen, und wel manchmal die grofieren Gewinne mit dem langfristigen Trading
erziet werden, konnten Sie weise sain, wenn Sie einen im Gewinn liegenden Day-Trade in
einen Positionen-Trade, gehandelt nach dem Tageschart, umwandeln. Wir werden [hnen in
einem spéteren Kapitel zeigen, wie man das macht. Falls dies Teil lhrer Trading-Strategie i,
dann sorgen Sie dafir, dald es im Detail in Ihrem geschéftlichen Trading-Plan zum Ausdruck
kommt. Wie man einen Trading-Plan entwickelt, wird auch in einem spéteren Kapitel erklart.
Das Postionen-Trading ist wesentlich entspannter. Die Trades passen mehr oder weniger auf
sch selbst auf. Sie missen ihnen nicht viel Beachtung schenken. Nachdem Sie einen Day-Trade
in enen Pogitionen-Trade umgewandelt haben, miissen Sie den Trade nur noch dahingehend
beobachten, dal’3 Sie Ihre Gewinnsicherungsstopps bewegen und an den Kurszielen, die Sie sich
fur den Trade gesatzt haben, aussteigen. Es id Ihr Zid, mit einem Gewinn ausgestoppt zu
werden. Die besten Trader versuchen nicht, die Hochs oder Tiefs eines Marktes zu erwischen.
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4 Chartlesen

Was is Chartlesen? Warum ist es wichtig? Was meinen wir mit Chartlesen?

Chartlesen umfaldt die Bestimmung der wahrschenlichsten Richtung, in die sch die Kurse,
baserend auf einer graphischen Darstdlung der Kurshewegung, bewegen werden. Chartleser
glauben, dald sch dles, was Uber eine bestimmte Aktie bekannt ist, in dem Moment, wenn man
die Kurshewegung auf dem Monitor betrachtet, in ihrem Kurs widerspiegelt. Mit der richtigen
Umsetzung und Interpretation kann en Stabchart sehr machtvolle Kursmuster offenlegen.

Die unmittelbare Psychologie eines Marktes spiegdt sch in der Kursbewegung wider. Was Sie
in den Kursmustern sehen is mehr ds nur Angebot und Nachfrage. Angebot und Nachfrage
und Aktienbewertung sind nicht die einzigen Dinge, welche die Kursbewegung bestimmen.
Wenn Se bereit snd, dies as eine Tatsache zu akzeptieren und die Psychologie hinter den

verschiedenen Kursmustern wirdigen, dann werden Se anfangen zu verstehen, warum die
Kursmuster es wert Snd, sehr intensiv untersucht und analysiert zu werden. Der einzige Weg,

um Vertrauen in die Kursmuster zu bekommen, besteht darin, diese Muster in Aktion zu sehen.
Wir werden diese Muster beobachten, wenn sie gewinnbringende Trading-Signale liefern und
wenn diese Muster versagen.

Es ig dieses Konzept, das dazu fihrt, warum sch das Trading vom Investieren sehr

unterscheidet. Die Investoren, sofern se ihre Auftrége nicht basierend auf irgendeinem , heifen
Tip" erteilen, werden in der Regd ihre Entscheidungen auf der Grundlage ihrer eigenen oder
der Untersuchungen von jemand anderem (ber die entscheidenden Statistiken eines
Unternehmens treffen. Klugerweise basiert eine Investition auf einer Fundamentalinformation
tber die Situation eines bestimmten Unternehmens und berticksichtigt oft die Position dieses
Unternehmens in einer bestimmten Industrie oder Branche. Im Gegensatz dazu basiert das
Trading, insbesondere das Day-Trading, Uberwiegend auf technischen Informationen. Nach der
Einschétzung vieler Trader bietet ein Chart, der die Er6ffnung, das Hoch, das Tief und den
Schlukurs einer Aktie zeigt, den bestmdglichen Weg, um basierend auf technischen
Informationen zu handeln. Von dem Standpunkt eines Chart-Traders aus gesehen, stehen
Angebot und Nachfrage sdten direkt miteinander in Beziehung. Das gleiche trifft zu auf die
Fundamentaldaten eines Unternehmens. Fir einen Chart-Trader stehen die Bilanzen eines
Unternehmens nicht direkt damit in Beziehung, wie wir as Trader eine Aktie handeln. Als
Trader féllen wir unsere Trading-Entscheidungen aufgrund dessen, was wir auf einem Chart
sehen. Wir blicken auf das vor uns liegende Gesamtbild. Wir lernen auch, das mindtliche Detail

des Verhaltens des Kursstabes zu untersuchen, wenn dieser sich vor uns auf dem Monitor

entwickelt. Wir machen dies unabhéngig von dem Zeitrahmen, in dem wir handeln. Wir achten
aufjeden Ffinwels, der uns zeigen kénnte, was sich ds néchstes ereignen wird.
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4.1 Ein Chartist ein Chart

Fir uns as Trader ist ein Chart ein Chart. Wir kimmern uns nicht darum, um welches
Unternehmen es geht, solange wir eine gute Kursbewegung und gute Liquiditét sehen.

Jahrelanges Beobachten von Kurscharts hat uns gezeigt, dal? es ein ,,Gesetz der Charts' gibt.
Das Gestz erklért, dal? dles, was ds en Stabchart graphisch dargestellt und gezeigt werden
kann und Hoch- und Tiefwerte fir den von jedem Stab dargestellten Intervall hat, sich immer
as eines von vier definierbaren Chartmustern préasentieren wird. Diese Chartmuster sind:

 |-2-3-Hoch-und-Tiefformationen (engl. 1-2-3-Highund-Low)
» Leisten (engl. Ledge)

» Schiebezonen (eng. Trading Range)

* Ross-Haken (Ross-Hook)

Lassen Se uns jetzt diese Formationen untersuchen. Diese Formationen zu verstehen ist
entscheidend fiir das weitere Verstandnis der in diesem Buch gezeigten Methoden.

Sehen Sie sich hitte das Bild auf der linken Seite an.

Hoch Wir werden nun das Wesen da  Stabcharts

Eréfinung — diskutieren. Das Bild | zeigt einen Kursstab. Er

besteht aus einer Eréffnung, einem Hoch, einem Tief
und einem Schlufkurs.

~—— SchluB}
Tief

Bild |
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4.2 Das Gesatz der Charts

Im weiteren Verlauf dieses Buches werden wir uns haufig auf das ,Gesetz der Charts'
beziehen, welches wir dann mit ,GdC" abkiirzen. Zum GdC gehdren |-2-3-Hochs und -Tiefs,
Leisten, Schiebezonen und Ross-Haken.

4.2.1 1-2-3-Hochsund -Tiefs

Ein typisches |-2-3-Hoch entsteht am Ende eines aufwaérts tendierenden
Marktes. Normalerweise werden die Kurse dann en finades Hoch (1)
entwickeln, gefolgt von ener Abwértsbewegung zum Punkt (2). Dann
beginnt eine Aufwartskorrektur, die bis zum Pivotpunkt (3) fuhrt. Der
Punkt (3) entsteht dadurch, dald sich die Kurse dann wieder abwaérts
bewegen. Die Bewegung vom Punkt | zum Punkt 2 und wieder vom Punkt
2 zum Punkt 3 kann aus mehr as einem Kursstab bestehen. Es mul3 eine
volle Korrektur gegeben haben, bevor die Punkte 2 oder 3 als definiert
angesehen werden kénnen.

Bild 2

Das Hoch am Punkt | entstent, wenn eine vorangegangene
Aufwaértsbewegung geendet hat und die Kurse begonnen haben,
' l l sich abwarts zu bewegen.

Aufwértshewegung des letzten Marktschwungs ein neues Hoch
erreicht hat.

I Der Punkt | wird identifiziert ds der letzte Stab, der in der letzten

Bild 3
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Der Punkt 2 enes I-2-3-Hochs entsteht dann, wenn es zu einer vollen Korrektur kommt. Eine
volle Korrektur bedeutet, dal3, wenn sich die Kurse von dem potentiellen Punkt 2 nach oben
bewegen, mindestens ein Stab entstehen mul3, der im Verhdltnis zu dem vorangegangenen Stab
sowohl ein hoheres Hoch ds auch ein hoheres Tief hat. Oder es kommt zu einer Kombination
von bis zu drei Stében, in deren Zuge sich das hohere Hoch und das héhere Tief entwickeln.
Das hohere Hoch und das héhere Tief konnen injeder Rethenfolge entstehen (vgl. Bild 4, Bild
5). Entwickeln sich nach dem Punkt 2 mehr as drei Stbe, dann liegt eine Konsolidierung vor.
Was eine Konsolidierung ausmacht wird spéter in diesem Buch detallliert beschrieben. Es it
moglich, dald Punkt | und Punkt 2 am gleichen Kursstab entstehen.

| i o
L

1’4_.. !; N i; 'l

.

|
l4_H6heres Tief i

A

I
l ’ Hoéheres Hoch
|

1
l ’ i rHéheres Hoch
L—Héheres Tief ' ll_ Hoheres Tief
2

A

Bild 5
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Der Punkt 3 enes |-2-3-Hochs entsteht dann, wenn es zu einer vollen Korrektur kommt. Eine
volle Korrektur bedeutet, dal3, wenn sich die Kurse von dem potentiellen Punkt 3 nach unten
bewegen, es mindestens einen Stab geben mul3, der im Verhdtnis zu dem vorangegangenen
Stab sowohl en niedrigeres Hoch ds auch en niedrigeres Tief hat. Oder es kommt zu einer
Kombination von bis zu drel Stoben, in deren Zuge sich das niedrige Hoch und das niedrigere
Tief entwickeln. Das niedrigere Hoch und das niedrigere Tief konnen in jeder Rethenfolge
entstehen (vgl. Bild 6). Es ist moglich, dal3 sich Punkt 2 und Punkt 3 am gleichen Kursstab
befinden.

1
3 Niedrigeres I
xHoch 3
l Niedrigeres
Niedrigeres l l | Hoch
Hoch Nxedngeres Niedrigeres
2 Tief 2 Tief
Niedrigeres
Tief
1
’ Niedrigeres
‘ l , ‘ 3 Hoch
‘ ‘ Nledrigeres Hoch ’ 3 , "
] ’ ’ l Niedrigeres
’ L/Nxedngeres Tief J Tief
2 ™
Bild 6
Sehen wir unsjetzt ein 1-2-3-Tief an.
- ro 2+ Eintypisches 1-2-3-Tief entsteht am Ende eines abwarts tendierenden

Marktes. In der Regel werden die Kurse dann en finales Tief (1)
Cogebipoo o entwickeln, gefolgt von einer Aufwartsbewegung zum Punkt (2). Dann
’ } {} beginnt eine Abwartskorrektur, die bis zum Pivotpunkt (3) fihrt. Der

Punkt (3) entsteht dadurch, dal? sich die Kurse danach wieder aufwarts
bewegen. Die Bewegung vom Punkt | zum Punkt 2 und wieder vom
bl 1 Punkt 2 zum Punkt 3 kann aus mehr as einem Kursstab bestehen. Es
o 3.0 muB enevolle Korrektur gegeben haben, bevor die Punkte 2 oder 3 ds
N S ~ . definiert angesehen werden konnen.

1
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' Das Tief am Punkt | entsteht, wenn ene vorangegangene Abwaérts
l , bewegung geendet hat und die Kurse begonnen haben, sich aufwaérts zu

bewegen.

| l Der Punkt | wird as der letzte Stab identifiziert, der in der letzten
Abwaértshewegung des letzten Marktschwungs en neues Tief erreicht hat.

Bild 8

Der Punkt 2 eines 1-2-3-Tiefs entsteht dann, wenn es zu einer vollen Korrektur kommt. Eine
volle Korrektur bedeutet, dal3, wenn sich die Kurse von dem potentiellen Punkt 2 nach unten

bewegen, es mindestens einen Stab geben mul3, der im Verhdtnis zu dem vorangegangenen

Stab sowohl ein niedrigeres Hoch as auch en niedrigeres Tief erreicht. Oder es entsteht eine
Kombination von bis zu drei Stdben, in deren Zuge sch das niedrigere Hoch und das
niedrigere Tief entwickeln. Das niedrigere Hoch und das niedrigere Tief kdnnen in jeder

Reihenfolge auftreten (vgl. Bild 9). Entwickeln sich nach dem Punkt 2 mehr ds dre Stébe,
dann liegt eine Konsolidierung vor. Esist moglich, dal? der Punkt | und Punkt 2 am gleichen

Kursstab entstehen.

L,Nledngeres Tief

/T |4—Niedrigeres Hoch { l Nnedrigeres Hoch

l*Niedrigeres Tief l l ]
1

1
2 2
Nledr‘igeres Hoch Niedrigeres f{;eing-
l ' l Hoch
l «4— Niedrigeres Tief ) +Niedrig ‘ Niedrig.
Tief

’ Tief
1

Bild9
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Der Punkt 3 enes 1-2-3-Tiefs entsteht dann, wenn es zu einer vollen Korrektur kommt. Eine
volle Korrektur bedeutet, dal3, wenn sich die Kurse von dem potentiellen Punkt 3 nach oben

bewegen, es mindestens einen Stab geben mul3, der im Verhdtnis zu dem vorangegangenen

Sab sowohl en héheres Tief ds auch eén hoheres Hoch erreicht. Oder es entsteht ene
Kombination von bis zu drei Stében, in deren Zuge sch das hthere Tief und das hthere Hoch
entwickeln (vgl. Bild 10). Esist mdglich, dald sich Punkt 2 und Punkt 3 am gleichen Kursstab
befinden.

’ L_vOue l D 'T! | Le_Volle
l ' l Korrektur ' ! zonektu ’ l“Korrektur
=l
'l lsil‘VolleKorrcktur _H’l lll !
| | | ri™

Das gesamte 1-2-3-Hoch oder -Tief wird dann auf3er Kraft gesetzt, wenn irgendein Kursstab
die Kurse an oder tber den Punkt | hinaus fihrt (Bild 11).

| 3 :"_Stab, der
|0 ™} das 1-2-3-
EOE 1 Hoch auBer
I - Kraft setzt.
| 4Stab, der das ’
oo 1-2-3-TiefauBer 5o b R
Soi) ) Kraft setzt. o2 l

Bild 11
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422 Leisten

Eine , Leiste" besteht aus mindestens vier Kursstaben. Diese miissen zwei parallele Tiefs und
2wel parallele Hochs aufweisen. Die paralledlen Hoch missen durch mindestens einen
Kursstab voneinander getrennt sein, und die parallelen Tiefs missen ebenfalls durch
mindestens einen Kursstab voneinander getrennt sein.

Die pardlden Verbindungen missen nicht exakt san, sollten sich aber nicht durch mehr ds
drei Minimum-Tick-Fluktuationen voneinander unterscheiden. Fals es mehr ds zwe pardlee
Hochs und zwel pardlele Tiefs gibt, dann hat man die Wahimdglichkeit, ob man ein
Eindiegssigna  entweder ausgehend von der letzten parallelen Kursverbindung in der Folge
nimmt (Verbindung ,A" in Bild 12) oder ausgehend von den hdchsten und tiefsten Kursen in
der Folge (Verbindung ,B" in Bild 12).

Eine Leiste kann nicht aus mehr ds 10 Kursstaben bestehen. Eine Leiste mul3 innerhalb eines
Trends exigtieren. Der Markt mufd aufwarts bis zu der Leiste oder abwarts bis zu der Leiste
tendiert haben. Die Leiste sdlt eine Erholungsphase in der Kursentwicklung dar; deshalb
wirde man erwarten, dal3 sich der vorangegangene Trend nach einem Ausbruch aus der Leiste
fortsetzt.

—_— < Verbindung , B
“4— Verbindung , A" ! l | l

Verbindung , A"
JE— ~—— 44— Verbindung , B

Bild 12

4.2.3 Schiebezonen

Eine Schiebezone (Bild 13) hat Ahnlichkeit mit einer Leiste, muRR aber aus mehr als 10
Kursstében bestehen. Die Stébe 10-20 spielen in der Regel keine grof3e Rolle. Normalerweise
wird es zwischen den Stdben 20 und 30, d.h. ab Stab 21 bis Stab 29, zu einem Ausbruch durch
das Hoch oder Tief der Schiebezone kommen, welche durch die vor dem Ausbruch liegenden
Stébe etabliert wurde.

Wl'l 1y

Bild 13
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4.2.4 Ross-Haken

Ein Ross-Haken entsteht bel den folgenden Situationen:

1. Nach der ersten Korrektur, die auf den Ausbruch aus einem [-2-3-Hoch oder -Tief folgt.
2. Nach der ersten Korrektur, die auf den Ausbruch aus ener Leiste folgt.
3. Nach der ersten Korrektur, die auf den Ausbruch aus einer Schiebezone folgt.

In einem aufwarts tendierenden Markt entsteht ein Ross-Haken (RH) in dem Moment, wenn
die Kurse es nach dem Ausbruch aus einem [-2-3-Tief nicht schaffen, en neues Hoch zu
erreichen (Bild 14). (Auch en Doppel-Top/Doppelhoch 183 einen Ross-Haken entstehen.)

!’ 2 |l 2([“
[ I IIIHL’

Bild 14

In enem abwaérts tendierenden Markt entsteht ein Ross-Haken (RH) in dem Moment, wenn die
Kurse es nach dem Ausbruch aus einem |-2-3-Hoch nicht schaffen, ein neues Tief zu erreichen
(Bild 15). (Auch ein DoppeltieRDoppelboden 183 einen Ross-Haken entstehen.)

LI ;1 3
’ ’l”i;l 'Ilf;ll il

Bild 15
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Fdls die Kurse aus ener Leiste oder einer Schiebezone nach oben ausbrechen, dann entsteht
en Ross-Haken in dem Moment, wenn en Kursstab kein neues Hoch erreicht. Falls die Kurse
aus ener Leiste oder einer Schiebezone nach unten ausbrechen, dann entsteht eén Ross-Haken
in dem Moment, wenn ein Kursstab kein neues Tief erreicht (Bild 16, 17). (Auch ein Doppel-

hoch oder -tief 183 einen Ross-Haken entstehen.)

Bild 16

l<_ Ausbruch-
J| . sub

Bild 17

Wir haben nun die Chartmuster definiert, die das Gesetz der Charts (GdC) ausmachen.
Studieren Sie diese Muster sorgfaltig. Spéter werden wir Thnen zeigen, wie man se handelt.

Was diese Muster 0 enzigatig macht, ist, dal3 se spezidl definiert werden kénnen. Die
Mdoglichkelt, ene genaue Definition zu formulieren, 1&3% diese Muster (ber 0 vage
Verdlgemeinerungen wie , Kopf-und-Schulter-Formation”, ,Kel", ,Hagge', ,Wimpd",
»Megaphon" und anderen solch vermeintlichen Kursmustern stehen, die haufig dazu benutzt
werden, um die Kursbewegungen zu benennen.
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Wenn man in den Nachthimmel schaut, dann ist grof3e Vorstellungskraft notwendig, um sagen
zu konnen: ,Oh, schau! Da ig ein '‘B&' zu sehen." Nach welcher Definition kann dort im

Nachthimmel ein Bér gesehen werden? Ahnlich ist es mit den vielen sogenannten Formationen,
von denen verschiedene Experten behaupten, dal? se diese auf den Charts sehen kénnen. Dort

herrscht ein Mangel an Definition und diese Muster lassen sich nur durch eine Anstrengung der
Vorstellungskraft erkennen. Die Bezeichnungen 1-2-3-Formation, Leiste, Schiebezone und
Ross-Haken mogen Namen san, die der Vorstellungskraft entsprungen sind, aber die
Definition dieser Formation ist genau.



49

5 Trade-Auswahl

Das bhisher Besprochene soll as Hintergrund dienen, so dald wir jetzt zu einigen Handels-
konzepten Ubergehen konnen.

5.1 Marktanatomie

Bild 18 zeigt die Kurshewegung einer Aktie:

Hoch
Erisfinung —

— Schluf
Tief

Bild 18

Wenn wir genau hinschauen, was kénnen wir tber diese Kursbewegung sagen? Was kann man
hier sehen? Welche Wahrheit kann in diesem enzelnen Piktogramm einer Kursbewegung
gefunden werden?

Wir konnen sagen, dal3 die Kurse nahe an dem aktuellen Hoch er6ffnet hatten und dal? sich die
letzte bekannte Kursbewegung nahe an dem Tief befindet. Wir kdnnen sagen, dald es einen
Abwaértsdruck gibt und dal? die Verkaufer stérker as die Kéufer snd. Wir kdnnen auch davon
ausgehen, dal3 es in der Kursbewegung Volatilitét gibt - Voldtilitét, die aus der Bewegung
zwischen dem Hoch und dem Tief entstanden ist. Wiirden Sie sagen, dal3 es dort ein definitives
Momentum gibt - einen Mal3stab fur die Kraft, den Schub oder die Energie, die hinter der
Kursbewegung seht? Wir konnen sehen, dal3 die Kurse mindestens dreimal die Richtung
geéndert haben. Sicherlich konnen wir auch sagen, dald es dort Handelsumséize und en
bestimmtes Mal3 an Liquiditét gegeben hat.

Befinden dch die Kurse in ene Schiebezone? Sicherlich befinden se sich in ener
Schiebezone! Sie befinden sich in ener Schiebezone zwischen dem Hoch und dem Tief.

Trifft das nicht auf dle Aktien zu? Jede exidierende Aktie befindet sch in einer Schiebezone
zwischen dem in der Vergangenheit registrierten hdchsten Hoch und dem in der Vergangenheit
registrierten tiefsten Tief.
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Es gibt noch eine weitere Wahrheit Gber die Bewegung dieser Aktie: Ausgehend von dem
Punkt, wo wir die Eréffnung sehen, bis zu dem Punkt, wo wir das Tief sehen, tendierte der
Aktienkurs entweder geordnet abwaérts oder er bewegte sich stufenformig nach unten oder er
brach zusammen.

Bild 19

Es fehlt en sehr wichtiges Element der Information Uber die Bewegung dieses Aktienkurses -
wir wissen nicht, welches Zeitintervall dieser Kursstab représentiert. Fals der Kursstab eine
einzelne Handelsminute darstellt, dann ist die Tatsache, dal3 der Kurs gefalen ist, von geringer
Bedeutung. Aber wenn dieser Kursstab ein Jahr des Handels reprasentiert, dann wirden wir
definitiv davon ausgehen kdnnen, dal? diese Aktie ein Abwaértgahr gehabt hat.

Es gibt noch eine weitere Information, die uns fehlt - wir haben keine Vorstellung davon, ob
diese Aktie noch gehandelt wird oder ob der Handel flir das von dem Stab représentierte
Zeitintervall schon beendet ist. Weltere fehlende Informationen sind: Wie schnell ist/war dieser
Markt zu dem Zeitpunkt, wenn wir enen Trade hdtten machen wollen? Tickten die Kurse
schnell? Hétten wir eine Ausfuhrung bekommen konnen, falls wir beabsichtigt hétten, einen
Trade zu machen? Wir wissen, da3 es Umséize gab, aber wir wissen nicht, wie hoch diese
waren. Wir wissen, dal3 es Liquiditét gibt, aber auch hier haben wir keine Vorstellung davon,
wie hoch diese ist.

Es sind die uns bekannten Wahrheiten, zusammen mit dem, was wir nicht wissen, worauf wir
eine Handel sentscheidung griinden miissen, falls wir beabsichtigten, in dieser Aktie einen Trade
zu machen.

Was i, falls dieses Piktogramm die gesamte Geschichte einer Aktie darstellt? Wenn wir uns
eine Aktie betrachten und feststellen, dald sSe sich (abgesehen von moglichen Aktiengplits) in
einer Schiebezone zwischen dem historischen Hoch und dem historischen Tief befindet, dann
konnen wir auch feststellen, dal®3 innerhalb dieser gesamten Schiebezone viele kleinere
Schiebezonen existieren. Uber |angere Zeit gesehen ereignen sich diese kleineren Schiebezonen
praktisch aufjedem Niveau von Handelsaktivitét, die eine Aktie hat.

Diese Schiebezonen existieren jedoch nicht unabhéngig voneinander. Normaerweise sind se
miteinander verbunden. Die Formationen, die Se verbinden, sind Trendformationen, die sich as
Trendlinien, as Treppenbewegungen oder as Kursexplosionen und -zusammenbriiche zeigen.
Ein Markt weist Uber eine bestimmte Zeit gesehen eine anatomische Struktur auf. Was wir
shen and Schiebezonen, die durch Trendformationen miteinander verbunden sind.
Trendformationen wiederum bestehen aus kirzeren Schiebezonen, Kurdlcken (gaps),
Bewegungen mit relativ grofder Kursstrecke und progressv steigenden oder fallenden
Kursstaben.
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Entschuldigen Se, wenn lhnen das dles dlzu einfach erscheint, aber wir mussen irgendwo
anfangen. Wir versuchen hier eine Grundlage fur das zu schaffen, was folgen wird.

Wir zeigen hier, dal3 eine Kursbewegung zerlegt werden kann - zerlegt in ihre einzelnen
anatomischen Teile. Es gibt Wege, jedes dieser einzelnen Teile zu handeln. Es gibt Wege,
Schiebezonen zu handeln. Es gibt Wege, progressiv steigende oder fallende Trendformationen
zu handeln. Es gibt Wege, Trendumkehrungen (reversal), Ausbrtiche (breakout), Rlcksetzer
(retracement) und Korrekturen zu handeln. Und es gibt Wege, Aktien im Tagesgeschéft zu
handeln, wobei sich diese Wege in bestimmter Hinsicht nur fir das Day-Trading eignen; und es
gibt Wege, mit Aktien Positionsgeschéfte zu handeln, wobel sch diese Wege in bestimmter
Hingicht nur fir das Positionen-Trading eignen.

In diesem Buch geht es darum, wie man die verschiedenen Situationen handelt, die in einem
Markt passieren. Die gezeigten Methoden sind aufjeden Intra-Day-Zeithorizont anwendbar, in
dem man sehen kann, dal? die Kurse deutliche Trading-Muster entwickeln. Viele der gezeigten
Konzepte kénnen auch verwendet werden, wenn man nach einem Tages- oder Wochenchart
handelt. Der Schwerpunkt der gezeigten Konzepte in diesem Buch wird aber auf den Intra-
Day-Charts liegen.

Der Handel nach diesen Intra-Day-Charts verlangt etwas andere Strategien und Taktiken als
jene, die fir das Trading nach Tages, Wochen- oder Monatscharts angewendet werden
konnen. Es ist moglich, basierend auf Intra-Day-Charts einen grof3en Tell, wenn nicht sogar
den ganzen L ebensunterhalt zu verdienen.

Wenngleich es moglich ist, diese verschiedenen Formationen fiir sich genommen zu handeln,
und diese Art des Tradings kann sehr erfolgreich sein, so werden wir Ihnen jedoch, bevor
dieses Buch endet, einen Handelsweg gezeigt haben, wie die einzelnen Teile, aus denen ein

Markt besteht, automatisch erfaldt und gehandelt werden kénnen. Diese Technik werden wir
» Segmentzahlung” nennen.

5.2 Auswahl eines Trades

Die Trade-Auswahl besteht aus zwei Aspekten: der Auswahl einer Aktie und der Auswahl
eines Einstiegspunktes,

Das Erstgenannte ist einfach; das Zweitgenannte bedarf etwas mehr Erkl&rung.

5.2.1 Auswahl eines Zeathorizonts

Wir empfehlen nicht, nach einem Chart zu handeln, der so niedrige Zeitintervalle hat, dal3 man
die Formationen des Gesatzes der Charts nicht mehr deutlich sehen kann.

5.2.2 Auswahl ener Aktie

Die enzigen Aktien, die sch basierend auf Intra-Day-Charts im Tagesgeschéft handeln lassen,
sand:
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» Die Aktien, die auf dem Tageschart tendieren.

» Die Aktien, die selbst auf einem Intra-Day-Chart noch liquide sind. Ein Indiz dafir sind gute
Kursbewegungen.

» Die Aktien, die aufgrund von aktuellen Ereignissen kraftige Kursaktivitét haben, unabhangig
davon, ob diese auf der Kauf- oder Verkaufsseite stattfindet.

5.2.3 Auswahl enes Einstiegspunktes

Die Methoden zur Auswahl von Einstiegspunkten sind sehr einfach und gradlinig.
Unsere Eingtiegstechniken in einen Markt basieren auf drei Einstiegsniveaus.

Diese Niveaus werden wir als grof3, mittel und klein klassifizieren. Sie haben dle eine Sache
gemeinsam - den Schub\

Wir werden keine Kursriicksetzer oder Korrekturen einer Aktie kaufen oder leerverkaufen,
wahrend sich diese im Prozeld der Entwicklung befinden. Wir werden nicht innerhalb eines
Trendkanals oder ener Schiebezone kaufen oder verkaufen, sofern sich nicht mindestens en
Aufwéartss oder Abwaértsbein entwickelt hat, das ausreichend lang genug ist, um die
Durchfthrung enes profitablen Trades zu ermdglichen. Wenn dch eine Folge von Trades
innerhalb einer Schiebezone oder eines Trendkanals abspielt, S0 ist das reiner Zufall und hangt
gcherlich nicht damit zusammen, dal3 wir Trendkanalinien gezeichnet oder in irgendeiner
anderen Weise ene Schiebezone definiert haben. Das gleiche gilt fur Aufwarts- oder
Abwartstrendlinien: Aul3er fur die visuelle Wahrnehmung benutzen wir diese nicht, und wir
handeln auch keine Riicksetzer, die sich innerhalb solcher Marktbereiche ereignen.

Wir konnen erfolgreich in Mérkte einsteigen, ohne irgendein Signa zu nehmen, welches vom
Tageschart generiert wurde. Jedoch ziehen wir es vor, enen Intra-Day-Trade nur dann
einzugehen, wenn er auf einem bedeutenden Ereignis basiert, welches aus dem langerfristigen
Momentum (Schwung) des Marktes stammt. Der Tageschart gibt uns diese bedeutenden
Ereignisse. .

Erinnern Sie sich an das Kurspiktogramm?

Bild 20
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Nehmen wir an, es handelt sch hier diesesMa um einen Kursstab, der einen Tag représentiert.
Was wirde in diesem Markt zu einem bedeutenden Ereignis fuhren? Was ist die wichtigste
Sache, die passieren kann?

Lassen Se uns dartiber Ubereinstimmen, dal3 das wichtigste Ereignis, das hier passieren kann,
ein Ausbruch durch das Hoch oder Tief dieses Kursstabes it.

Warum? Well, wie an fritherer Stelle ausgefiihrt, sch diesser Markt in einer Schiebezone
zwischen seinem Hoch und seinem Tief befindet. Innerhalb dieser Grenzen stagnieren die
Kurse. Sofern die Kurse kein neues Hoch oder neues Tief erreichen, bewegen Se sich nicht
wirklich in irgendeine Richtung.

Aber was wére, wenn diese Aktie das Hoch des vorangegangenen Stabes folgendermal3en
durchbrochen hétte:

<+— o+ Andiesem Punkt wird das Hoch
das vorangegangenen Stabes durchbrochen.

Bild 21

Hétte man Geld verdienen kénnen, wenn man den Ausbruch durch dieses Hoch gehandelt
hétte? Die Antwort darauf ist ja, vorausgesetzt, die nachfolgende Bewegung ist grof3 genug!
Und in einem solchen Fal liegt eine Grundlage fir das Trading nach Intra-Day-Charts vor.

Woruber wir hier sprechen ist Schub. Fir den Moment lassen Se uns vergessen, wo der Markt
schloR. Das ist von keinerlel Wichtigkeit. Lange vor Handelsschlufd werden wir unser Geld
gemacht haben und aus dem Trade ausgestiegen sain.

Wichtig idt, dal} die Kurse auf einem bestimmten Niveau ertffneten, und dafd die
Kursbewegung irgendwann wéahrend des Tages das Hoch Uberschritt, das an diesem
Erd6ffhungsniveau lag und das bisherige Hoch des Tages war. Als dieses Hoch nach oben
durchbrochen wurde, war das ein bedeutendes Ereignis. Gewinne hétten gemacht werden
konnen. Ein noch wichtigeres Ereignis entstand dann, as das Hoch des vorangegangenen
Stabes nach oben durchbrochen wurde,
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Achtung! Bem Day-Trading nach einem Intra-Day-Chart snd wir nur daran interessert, was
heute passiert. Wir machen uns keine Gedanken tiber den Handelsschluf3. Der Handelsschluld
liegt viele Kursstdbe entfernt. Wir aind auch nicht an morgen interessert - morgen findet eine
ganz neue Folge von Ereignissen statt. Wir interessieren uns nicht dafiir, was gestern passierte
- gestern it Geschichte, es sei denn, was gestern oder vorgestern oder vorvorgestern passierte,
konnte in Beziehung zu dem stehen, was unsere heutigen Aktionen bestimmen wird. Mehr Uber
diese Zusammenhange spéter.

Wenngleich wir es erwdgen werden, en kurzfristiges Tagesgeschéft in ein langfristiges
Positionsgeschéft zu drehen - nach bestimmten Regeln, die spéter erklart werden -, so miissen
wir aber auch eine Regd fir unseren Day-Trade sebst haben, und diese Regel ist absolut:
Sofern wir nicht eine Umwandlung des Day-Trades in ein Positionsgeschéft erwagen, werden
wir niemals ein Tagesgeschaft Uber Nacht halten! Wir werden immer spétestens zum
Handelsschlu® aussteigen. Das it es, was diesen Trade zu einem Tagesgeschédft macht. Die
Position soll nicht Uber Nacht gehalten werden. Wenn wir es erwégen, die Position zu halten,
dann hat diese Postion ihren Status eines Day-Trades verloren. Wir werden se in en
Positionsgeschéaft umgewandelt haben und beginnen dann, einen anderen Satz von Regeln zu
beachten.

Die Wahrheit Gber Geldverdienen in den Mérkten ist, dald das meiste Geld dann verdient wird,
wenn der Markt ,kndlt" und der Aktienkurs dann anfangt zu tendieren. Es sind die
Verbindungstrends zwischen den Konsolidierungen, die das grofite Gewinnpotential anbieten.

H [ Das Geld wird hier verdient,
pt 1 zwischen den waagerechten Linien.

Bild 22

Wir behalten das in Erinnerung und kommen jetzt zu den Eingtiegssignalen: den grof3en
Eindiegssgnden, den mittleren Einstiegssignaen und den kleinen Eingtiegssgnden.
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6 Grolde Eingiegssgnale

In Kapitel 4 zeigten wir Thnen die Definitionen der grof3en Eingiegssigndle. Fur Thr besseres
Verstandnis werden wir diese Signde in diesem Kapitd zusammen mit entsprechenden

Chartbei spielen wiederholen. Die folgenden groféen Eingtiegssignae haben fir uns die héchste
Prioritdt und leiten sch dle von dem Tageschart ab. Daflr gibt es einen guten Grund, den wir

Ihnen jetzt erkl&ren werden.

Fir die Day-Trader liegen die wichtigsten Zeitpunkte des Tages dann vor, wenn
Eindiegssgnde aufgrund des langerfristigen Zetrahmens des Tagescharts entstehen.

Baspidsweise kann man im dlgemeinen davon ausgehen, dal3 der Ausbruch durch enen Ross-
Haken, der Sch auf einem Tageschart gebildet hat, wesentlich mehr Schub schaffen wird as es
bel dem Ausbruch durch einen Ross-Haken der Fal sain wird, der sch auf einem 5-Minuten-

Chart gebildet hat. Es-solite fir Se offensichtlich sain, dal3 dem 0 ist. In dhnlicher Weise wird

der Ausbruch durch einen Ross-Haken, der sch auf einem Wochenchart gebildet hat, ein

wesentlich bedeutenderes Ereignis sein as der Ausbruch durch einen Ross-Haken, der sich auf
einem Tageschart gebildet hat. Der Schub, der notwendig ist, um die Kurse Uber jede der im
GdC beschriebenen Formationen hinaus zu fihren, ist grofier, wenn sch die Kurse vom 5- zum
10-Minuten-Chart bewegen, und vom 10-Minuten-Chart zum 30-Minuten-Chart, und 0
weiter.

Wenn Sie nach Tagescharts handeln, dann kdnnen Sie es sich nicht leisten, die Gelegenheiten,
die sch durch die groRen Chartformationen auf den Wochencharts entwickeln, ungenutzt zu
lassen. Wenn Sie ein Day-Trader snd und nach Intra-Day-Charts handeln, dann konnen Sie es
gch nicht leigten, die Gdegenheiten, die sich durch die groRen Chartformationen auf den
Tagescharts entwickeln, ungenutzt zu lassen.

Wir kennen sehr erfolgreiche Trader, die Dir Day-Trading ausschlieldich ausgehend von den
Signalen der Tagescharts betreiben. Deshalb haben wir diese Chartmuster der Tagescharts ds
die grollen Einstiegssignale bezeichnet. Diese Signale schlief3en jedoch in keiner Weise aus,
dal3 Selhre Eingtiege ausgehend von 5-, 10-, 15, 30- oder 60-Minuten-Charts wéhlen.
Waswir hier diskutieren, ist die Grofe der Bewegung. Und die Gréf3e der Bewegung (Schub),
ausgehend von einem grol¥eren Zeitintervall, gibt uns fast immer eine bessere Gelegenheit fir
einen kraftigen Gewinn ds die Bewegung, welche von einem kleineren Zeitintervall ausgeht.
Das sind unsere grof3en Eingiegssignae:

» Der Ausbruch aus einem |-2-3-Hoch oder -Tief.

» Der Ausbruch aus ener Leiste (engl. ledge).

» Der Ausbruch aus einer Schiebezone (engl. trading range).

» Der Ausbruch aus einem Ross-Haken (engl. Ross-hook).
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Be dl diesen Techniken, die auf dem Stabchart basieren, werden wir ale Ausbriiche mit
Kursllicken ignorieren. Licken verhindern unseren Eingtieg in den Markt. Wir méchten nur
solche Trades eingehen, be denen der Kurs der Aktie durch unseren Eingtiegskurs hindurch
gehandelt wird.

Wir werden nun noch einmal die Definition der 1-2-3-Hochs und Tiefs wiederholen, weil diese
wichtig sind, und dieses Ma werden wir diese Chartformationen im Kontext der Charts zeigen.
Bitte studieren Se die néachsten Seiten sorgfdltig, da de einen wichtigen Bestandtell der
weiteren Ausfihrungen in diesem Buch darstellen.

6.1 Der Ausbruch aus einem 1-2-3-Hoch oder -Tief

i Ein typisches |-2-3-Hoch entsteht am Ende eines aufwarts tendierenden
Marktes. Normalerweise werden die Kurse dann en finaes Hoch (1)
’ 3 entwickeln, gefolgt von einer Abwértsbewegung zum Punkt (2). Dann
f beginnt ene Aufwartskorrektur, die bis zum Pivotpunkt (3) flhrt. Der
Punkt (3) entsteht dadurch, well sich die Kurse dann wieder abwarts
l ’ bewegen. Die Bewegung vom Punkt | zum Punkt 2 und wieder vom Punkt
2 zum Punkt 3 kann aus mehr as einem Kursstab bestehen. Es mul? eine
volle Korrektur gegeben haben, bevor die Punkte 2 oder 3 ds definiert

angesehen werden konnen.

Das Hoch am Punkt | entsteht, wenn ene vorangegangene
Aufwartsbewegung geendet hat und die Kurse begonnen haben,
I ' sch abwaérts zu bewegen.

Aufwértsbewegung des letzten Marktschwungs ein neues Hoch
erreicht hat.

' ' Der Punkt | wird identifiziert ds der letzte Stab, der in der letzten

Bild 24
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Der Punkt 2 eines 1-2-3-Hochs entsteht dann, wenn es zu einer vollen Korrektur kommt. Eine
volle Korrektur bedeutet, dal3, wenn sich die Kurse von dem potentiellen Punkt 2 nach oben

bewegen, es mindestens einen Stab geben mul3, der im Verhdltnis zu dem vorangegangenen

Stab sowohl ein héheres Hoch ds auch en hoheres Tief erreicht. Oder es entsteht eine

Kombination von biszu drel Stében, in deren Zuge sich das héhere Hoch und das hohere Tief

aufbauen. Das hohere Hoch und das hohere Tief konnen sich in jeder Reihenfolge entwickeln

(Bild 25, Bild 26). Entwickeln sich nach dem Punkt 2 mehr as drei Stédbe, dann liegt eine
Konsolidierung vor. Was eine Konsolidierung ausmacht wird spéter in diesem Buch detalliert
beschrieben. Es is mdglich, dal3 der Punkt | und Punkt 2 am gleichen Kursstab entstehen.

1 { 1
] o l’l.% '11-4
’ ‘ l 4—— Hoheres Hoch l . | ] ‘ l l
i I lq__ Hoheres Tief I " — !
2 Y, 7
Bild 25
1 i 1
l ! I ) | } | Héheres Hoch I
l l ‘ l , l ' ] l F_Héheres Hoch
l : | | l L—Héheres Tief ‘ Il-—Héheres Tief
2 2 2

Bild 26
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Der Punkt 3 eines |-2-3-Hochs entsteht dann, wenn es zu einer vollen Korrektur kommt. Eine
volle Korrektur bedeutet, daf3, wenn sich die Kurse von dem potentiellen Punkt 3 nach unten

bewegen, es mindestens enen Stab geben mul3, der im Verhdtnis zu dem vorangegangenen

Stab sowohl ein niedrigeres Hoch ds auch en niedrigeres Tief macht. Oder es entsteht eine

Kombination von bis zu drei Stdben, in deren Zuge sich das niedrige Hoch und das niedrigere
Tief entwickeln. Das hohere Hoch und das hohere Tief kénnen in jeder Reihenfolge entstehen

(Bild 27). Es i maglich, daf? sich Punkt 2 und Punkt 3 am gleichen Kursstab befinden.

1 1
3 3 Niedrigeres ,
’ ’(Hoch 3
' , ’ ‘ Niedrigeres
Niedrigeres I * l } | Hoch
Hoch ‘Niedrigeres Niedrigeres
2 2 Tief 2 Tief
Niedrigeres
Tief
1 :
I Niedrigeres
‘ ' ’ 1 3 Hoch
l ‘ 1 Nledn'geres Hoch 3 l
l , , ‘ Niedrigeres
l L/Nxedngeres Tief ’ Tief
2 7 4
Bild 27
Sehenwir unsjetzt en 1-2-3-Tief an.
2 Ein typisches 1-2-3-Tief entstent am Ende eines abwérts tendierenden

Marktes. Normalerweise werden die Kurse dann en finales Tief (1)

S entwickeln, gefolgt von einer Aufwértsbewegung zum Punkt (2). Dann

S beginnt eine Abwaértskorrektur, die bis zum Pivotpunkt (3) fuhrt. Der

' 1 Punkt (3) entsteht dadurch, well sich die Kurse danach wieder aufwarts

} l bewegen. Die Bewegung vom Punkt | zum Punkt 2 und wieder vom

1] -} 1 Punkt 2 zum Punkt 3 kann aus mehr as einem Kursstab bestehen. Es

: ! 31 muB enevolle Korrektur gegeben haben, bevor die Punkte 2 oder 3 ds
o | definiert angesehen werden konnen.
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Das Tief am Punkt | entsteht, wenn ene vorangegangene Abwaértshewegung
geendet hat und die Kurse begonnen haben, sich aufwaérts zu bewegen.

Der Punkt | wird as der letzte Stab identifiziert, der in der letzten
Abwartsbewegung des letzten Marktschwungs ein neues Tief erreicht hat.

Der Punkt 2 eines 1-2-3-Tiefs entsteht dann, wenn es zu einer vollen Korrektur kommt. Eine
volle Korrektur bedeutet, dal3, wenn sich die Kurse von dem potentiellen Punkt 2 nach unten
bewegen, es mindestens einen Stab geben mul3, der im Verhdtnis zu dem vorangegangenen
Stab sowohl ein niedrigeres Hoch ds auch en niedrigeres Tief macht. Oder es entsteht eine
Kombination von bis zu drei Sében, in deren Zuge sich das niedrigere Hoch und das
niedrigere Tief entwickeln. Das niedrigere Hoch und das niedrigere Tief konnen sich in jeder
Reihenfolge aufbauen (Bild 30). Entwickeln sich nach dem Punkt 2 mehr ds drei Stdbe, dann
liegt eine Konsolidierung vor. Esist mdglich, dal3 Punkt | und Punkt 2 am gleichen Kursstab

entstehen.
2
' ! } l Nledrigeres Hoch j l r—’ Niedrigeres Hoch
t { ’* i LNxedrigeres Tief l ‘ l I +—Niedrigeres Tief
1 1 1
2 2
I N1edrigeres Hoch I:Ii::cci‘dgeres l ;;icilng.
| ||
l l ' «4— Niedrigeres Tief ‘ ’ “+Njie drig. ’ t Niedrig.
l Tief Tief
1 1

Bild 30
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Der Punkt 3 enes 1-2-3-Tiefs entsteht dann, wenn es zu einer vollen Korrektur kommt. Eine
volle Korrektur bedeutet, dal3, wenn sich die Kurse von dem potentiellen Punkt 3 nach oben
bewegen, es mindestens einen Stab geben mul3, der im Verhdtnis zu dem vorangegangenen
Stab sowohl ein hoheres Tief als auch ein hoheres Hoch macht. Oder es entsteht eine
Kombination von biszu drel Staben, in deren Zuge sch das hohere Tief und das hohere Hoch
entwickeln (Bild 31). Esist moglich, dal3 Punkt 2 und Punkt 3 am gleichen Kursstab entstehen.

' H ILKoHemr ‘ll “_gim .H”f.mmmr

'*vOue Korrektur | 2 gcﬁ)}clgres

!HJ’ ‘ﬁL }‘llj [~
I 3 Tief

Bild 31

Das gesamte 1-2-3-Hoch oder -Tief wird dann auf3er Kraft gesetzt, wenn irgendein Kursstab
die Kurse an oder Uber den Punkt | hinaus fuhrt. Hinwels: In einem Aufwartstrend fdlt die
Bewegung bis zum Punkt 3 nicht so welit zuriick, dald der Punkt | erreicht wird. In enem
Abwartstrend geigt die Bewegung bis zum Punkt 3 nicht so weit, dald der Punkt | erreicht
wird.

Damit wir auf einen bevorstehenden Ausbruch durch diese Schilisselpunkte hingewiesen
werden, merken wir uns ihre Kursniveaus und/oder setzen die Alarmfunktion unseres
Computers ein. Wir werden keinen Trade machen, fals die Kurse unseren Einstiegskurs mit
einer Kurdlticke durchbrechen. Eine Kurdlicke entstent dann, wenn die Kurse von dem Niveau,
wo gSe vorher schldssen, auf das Niveau springen, wo Se aktuell den Handel beginnen. Eine
Licke kann entstehen, wenn die Kurse sch aufwérts bewegen oder wenn sch die Kurse
abwérts bewegen. Wir werden nur dann endeigen, wenn die Aktie durch unseren
Einstiegspunkt hindurch gehandelt wird.
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|-2-3-Hochs oder -Tiefs entstehen nur an Wendepunkten des Marktes, die dadurch grof3e oder
mittlere Hochs oder Tiefs snd. Wir achten dann auf |-2-3-Tiefs, wenn es den Anschein hat,
dald ein Markt einen Boden bildet, oder wenn es zu einer Korrektur des Marktes kam, die ein
Drittel oder mehr der vorangegangenen Aufwartsbewegung korrigierte. Wir achten auf 1-2-3-
Hochs, wenn es den Anschein hat, dal3 ein Markt ein Hoch bildet, oder wenn es zu einer
Korrektur des Marktes kam, die ein Drittel oder mehr der vorangegangenen Abwaértsbewegung
korrigierte.

Unser exakter Einstiegspunkt wird sich immer an oder vor der Stelle des tatsachlichen
Ausbruchspunktes befinden.

De néchgte Chart (Bild 32) zeigt diese Eingiegstechnik aufgrund eines Kursausbruchs in
Aktion.

Bild 32

Das 1-2-3-Tief wird durch die Tatsache charakterisiert, dal’3 die Abwartsbewegung bis zum
Punkt 3 vor dem Punkt | zum Haten kommt. Ein 1-2-3-Hoch wird durch die Tatsache
charakterisgert, dald die Aufwartsbewegung bis zum Punkt 3 vor dem Punkt | zum Halten
kommt.
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6.2 Der Ausbruch aus elner Leiste

Eine Leiste besteht aus mindestens vier Kursstében. Sie mul3 zwel paralde Tiefs und zwel

pardlde Hochs haben. Die parallden Hochs missen durch mindestens einen Kursstab

voneinander getrennt sain, und die paralelen Tiefs missen durch mindestens einen Kursstab

voneinander getrennt sein. Die paradlelen Verbindungen missen nicht exakt sain, sollten sich

aber nicht durch mehr as drei Mmimum-Tick-F uktuationen voneinander unterscheiden. Fdls
es mehr ds zwe padlee Hoch und zwe paralele Tiefs gibt, dann hat man die
Wahimdglichkeit, ob man ein Einsiegssgna entweder ausgehend von der letzten paralelen
Kursverbindung in der Folge nimmt (Verbindung ,A" in Bild 33) oder ausgehend von den

hdchsten und tiefsten Kursen in der Folge (Verbindung ,3' in Bild 33). Eine Leiste kann nicht

aus mehr ds 10 Kursstében bestehen. Eine Leiste mul3 innerhalb eines Trends existieren. Der
Markt muf3 aufwértshbis zu der Leiste oder abwarts bis zu der Leiste tendiert haben. Die Leiste
selt einen Erholungspunkt fiir die Kurse dar; deshalb wirde man erwarten, dal? sich der Trend

nach einem Ausbruch aus der Leiste fortsetzt.

=

Verbindung ,, A“
—_ ‘— 44— Verbindung , B

Bild 33
Eine Leiste wird durch die folgenden Punkte bestimmt:

Wir achten auf eine Korrektur oder Seitwértshewegung, die mindestens vier Stébe, aber nicht
mehr as 10 Stébe lang ist. Die Leiste wird dadurch charakterisiert, dald die Hochs und Tiefs
optisch en Viereck oder Quadrat bilden. Je flacher das Viereck ist, um s0 besser. Am besten
snd perfekte Quadrate.

Wir handeln den potentiellen Ausbruch in die Richtung des Trends.

Wir koénnen nur bis zum ersten Bein des vorangegangenen Kursschwungs zurtickgehen, um en
paralleles Hoch oder Tief zu finden.

Wenn wir eine Leiste handeln, dann geben wir dem Markt die Moglichkeit, uns zu sagen, in
welche Richtung er gehen wird und wann es dazu kommen wird.

Die Entstehung der Leiste wird mdglich, well der Markt, wahrend er auf dem Chart fur eine
Anzahl von Stében seitwérts lauft, uns die Mdglichket bietet, uns in der Erwartung einer
Fortsetzung der vorangegangenen Kursbewegung zu positionieren. Unsere Einstiegspunkte
befinden sch mit Kauf- oder Verkaufsauftragen an den natirlichen Punkten von Stiitzung und

Widerstand.
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Wir zeichnen die Leiste ein, sobad wir zwei Hochs und zwel Tiefs durch jewells eine pardlee
Linie miteinander verbinden konnen. Wir werden einen Trade nur dann eingehen, wenn die
Kurse aus der Leiste ausbrechen und durch die Hochs oder Tiefs hindurch gehandelt werden.
Wir werden keinen Trade eingehen, fals die Kurse mit einer Kurdicke durch unseren
Einstiegspunkt hindurch ausbrechen.

Wir beenden den Versuch, eine Leiste zu handeln, nachdem mehr as 10 Stébe auf dem Chart
entstanden sind. Wir warten, bis die Aktie wieder anfangt zu tendieren, oder bis sich ene
vollsténdige Schiebezone gebildet hat.

Warum funktioniert diese Eingtiegstechnik so gut? Well se die natlrlichen Punkte von
Stiitzung und Widerstand nutzt. Ein Ausbruch durch enen natlrlichen Punkt von Stiitzung
oder Widerstand wird normalerweise mit eéinem guten Momentum (Schwung) passieren. Es
sollte genug explosive Kraft fir einen gewinnbringenden, kurzfristigen Trade vorliegen.

Anhand der ndchsten beiden Charts mochten wir Ihnen zeigen, wie wir diese Technik
anwenden.

Parallele Hochs

4 Finden Sie zwei parallele Hochs.
1(— Finden Sie zwei paralleleTiefs.

Parallele Tlefs “l

1 '
Die parallelen Extreme l _
miissen durch mindestens _4__11 { 1
einen Kursstab vonemander | 1 f

getrennt sein, 1 }JW ,,,,,,,

Die Verbindungen miissen nicht exakt sein. L 11 }

Sie kinnen 1-3 Ticks voneinander abweichen, 1 H
aber nicht mehr. Exakte parallele Verhindungen 1 J
sind am besten. Falls Sie irgendwelche Zweifel haben, j

dann handeln Sie nicht.

Bild 34
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Wir handeln eine Leiste nur bel einem Ausbruch ohne Notierungsliicke. Der Einstieg kann an
der Stelle des Ausbruchspunktes oder davor stattfinden. Der Ausbruchspunkt liegt in Richtung
des Trends fir einen Aufwértsausbruch einen Tick tber und fir einen Abwartsausbruch einen
Tick unter dem Niveau, wo wir die Verbindungslinie zwischen den beiden parallelen Hoch oder
beiden paralelen Tiefs gezeichnet haben. Beachten Se, dal diese Linie nicht das absolute
Hoch oder Tief der Seitwéartsbewegung auf dem Chart markieren muf3.

< Wir wiirden diese Leiste handeln...

;hrn-mmies
t- T_' TH"{ < aher nicht diese...

[,

. | «<oder diese, wegen der
mﬁaﬁm "‘_i il Handelsersffung mit Kurslicke,
------- Hzer war eine
Handelsersffnung schone Leiste.
Nicht alle Leisten mit Kurstiicke H b
lassen sich handeln. 1 |
Nehmen Sie nur die, J
bei denen es nicht zu einer Handelserifinung
mit Kursliicke nach dem Finstiegspunkt kommt.
Bild 35
\

In Bild 35 handelten wir zwel Leisten nicht, well die jeweiligen Ausbruchsstabe Kursliicken
aufwiesen.

Wenn Sie sich diesen Chart ansehen, dann beachten Sie bitte, dal3 die Kurse sich in diesem
Abwaértstrend stufenférmig abwarts bewegten. Ein kréftigerer Trend hétte weniger Stufen und
deutlich mehr Abwartsverbindungen. Es besteht ein Unterschied darin, wie wir jede Art von
tendierenden Markt handeln wirden. Sich stufenférmig bewegende Mérkte werden durch
Leisten charakterisiert, auf die in eéinem Abwartstrend pl6tzliche Kurseinbriiche und in einem
Aufwartstrend plétzliche Kursexplosionen folgen. Nach jedem Einbruch oder nach jeder
Explosion legt der Trend eine Pause ein, wodurch sich die Leiste entwickelt und der Chart das
treppenfbrmige Aussehen bekommt.
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6.3 De Aushruch aus ene Schiebezone

Eine Schiebezone muR3 aus mehr ds 10 Kursstédben bestehen. Die Stdbe 10-20 spielen in der
Regel keine grole Rolle. Normalerweise wird es zwischen den Stében 20 und 30, d.h. ab Stab
21 bis Stab 29, zu einem Ausbruch durch das Hoch oder Tief der Schiebezone, die durch die
vor dem Ausbruch liegenden Stébe etabliert wurde, kommen. Der néchste Chart in Bild 36
zeigt eine Schiebezone.

Il

Bild 36

Vor dem Beginn einer Schiebezone kommt es auf dem Chart sehr haufig entweder zu einer
Kursliicke oder zu einem Tag, der, gemessen an seiner Bewegung vom Hoch zum Tief, eine
relativ groBe Kursstrecke aufweist. Es kann zu einer Kombination aus beiden Ereignissen
kommen. Der Chart in Bild 37 zeigt diesen Sachverhalt.
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t“f" LIJ A
T [ IMV

[}U Abwirts gerichiete Kursliicke und
o Kuslicke, diezu langer Aufwirtsstah
‘ﬂr,rh einer Schiehezone fihri, fithren 7u
1 ~A e einer Schishezone.
_}‘. ui- ¢ I

Bild 37

Nachdem wir eine Kursliicke, eine Folge von Liicken oder einen Stab mit einer langen
Kursstrecke bemerkt haben, besteht unser erster Schritt darin, auf des Beginn einer sich

entwickelnden Schiebezone zu achten. In der Rege kommt es dabei' zu den folgenden
Ereignissen:

o Zuerst werden die Kurse im Zuge ener Kursliicke oder eines langen, aufwérts oder

abwaérts gerichteten Kursstabes das Kursniveau erreichen, an dem sich im Laufe der Zeit
eine Schiebezone bilden wird.

» Dort wird es zu einem Bein gegen den Schub der Notierungsliicke oder der grofen
Tagesbewegung kommen.

Diesist ein Aufwartsbein:




6 GrofRe Einstiegssignale 67

Vonjetzt an werden wir Aufwartsbeine mit dem/-Symbol und Abwértsbeine mit dem \-Symbol
kennzeichnen.

e Dann.wird sch ein zweites Bein entwickeln, welches sch zurtick in die Richtung der
Bewegung der Kursliicke oder des langen Kursstabes bewegt. An diesem Punkt blicken wir
auf eine Aktie, dessen letzte Bewegung, aus der "Vogelperspektive' betrachtet, o
aussieht: A, oder so: V. Jetzt kdnnen wir ene horizontale Linie durch das hochste Hoch
und eine parallel laufende horizontale Linie durch das tiefste Tief zeichnen. (vgl. die
gekennzeichneten Schiebezonen in Bild 37). In der Regel haben sch bis zu dieser
Marktsituation etwa 10 Kursstdbe entwickelt. Die Formationen A oder V snd
»Marktschwiinge".

* Im Zuge der néchsten paar Stébe wird sch ein drittes Bein formen, so dal? die Formationen
dann so: A/, oder so: V\ aussehen werden. Dies ist der Beginn von dem, was sich as eine
Schiebezone herausstellen kann. Wir zeichnen wieder eine horizontale Linien durch das
hochste Hoch und das tiefste Tief, sofern die dten, paralelen Linien von der
Marktbewegung durchbrochen wurden. Wir haben jetzt einen anfanglichen Umschlag
(Begrenzung der Marktbewegung) konstruiert, der durch das Einzeichnen von einer
einfachen horizontalen Linie durch das Hoch der Schiebezone und das Einzeichnen einer
parallelen Linie durch den Boden der Schiebezone bestimmt wird.

* Der nachste Schritt besteht darin, die Anzahl der Kursstdbe auf dem Chart zu zahlen.
[rgendwann zwischen 21 und 29 Stdben wird sich in der Regel ein viertes Bein gebildet
haben. Dann sieht die Schiebezone so: AA, oder so: W aus. (Vgl. die gekennzeichneten
Schiebezonen in Bild 37). Fals es im Laufe dieses letzten Beines zu einem neuen Hoch
oder Tief oder beidem gekommen wére, dann héten wir den Umschlag wieder neu zu
zeichnen. Normalerweise ist dasjedoch nicht notwendig.

Wenn sich die Aktie jetzt an diese Notierungsniveaus, die die aulleren Grenzen unseres
Umschlages markieren, heranbewegt, dann werden wir gewarnt, dal3 ein Ausbruch bevorstehen
konnte (wir kdnnen uns diese Kursniveaus merken oder wir setzen die Alarmfiinktion unseres
Computers ein). Jeder Ausbruch des Marktes, der ohne Kursliicke geschieht und durch diese
Niveaus hindurch gehandelt wird, bietet uns einen Einstiegspunkt fir ein Tagesgeschéft.

Ein interessanter Aspekt der Schiebezone ist, dal’3 Se eine von nur zwei Techniken zu sein
scheint, bei der ein Zurlickblicken groflen Sinn macht. Im allgemeinen kdnnen wir nicht darauf
basierend handeln, was in der Vergangenheit passiert ist - es ist der aktuelle Kursstab oder der
nachste Stab, an dem wir am meisten interessiert sind. Eine Schiebezone wird jedoch immer am
Ende enes Trends, ener stufenformigen Entwicklung, einer Kursexplosion oder eines
Kurszusammenbruch entstehen. Jedes Mal, wenn wir etwas beobachten, was das Ende einer
der eben genannten Entwicklungen sein konnte, erwarten wir sofort, dal3 eine Schiebezone
folgen wird.

Wenn wir zurtickschauen, dann wahlen wir as Beginn der Schiebezone den Kursstab, der das
vertikale Zentrum der gesamten Kursbewegung seit Beginn der Konsolidierung am besten
reprasentiert.

Der Ausbruch aus ener Schiebezone wird die am wenigsten haufig vorkommende
Einstiegstechnik sein, aber ge i eine der besten. Der Schub aus dem Umschlag hinaus wird
haufig zu enem profitablen Trade fuhren.
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. r;» Beginn der §Z, da sich hier
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- nachdem das Hoch und Tief der SZ vorliegen.

Bild 38

Unser Einstiegspunkt befindet sich an der Stelle, an der die Kurse durch den Ausbruchspunkt
hindurch gehandelt werden. Der Ausbruchspunkt ist das htchste Hoch oder das tiefste Tief der
Schiebezone. Wir steigen an oder vor dem Ausbruch in den Trade en Wir werden keine
Position eingehen, falls die Kurse unseren Einstiegspunkt mit einer Liicke durchbrechen.
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64 Der Ausbruch aus einem Ross-Haken

Ein Ross-Haken entsteht bei den folgenden Situationen:

1 Nach der ersten Korrektur, die auf den Ausbruch aus einem 1-2-3-Hoch oder -Tief folgt.
2. Nach der ersten Korrektur, die auf den Ausbruch aus einer Leiste folgt.
3. Nach der ersten Korrektur, die auf den Ausbruch aus einer Schiebezone folgt.

In einem aufwarts tendierenden Markt entsteht ein Ross-Haken (RH) in dem Moment, wenn es
nach dem Ausbruch aus enem [-2-3-Tief einem Kursstab nicht gelingt, ein neues Hoch zu
erreichen (Bild 39). (Auch ein Doppelhoch/Doppel-Top |83t einen Ross-Haken entstehen.)

Doppel-Top 1

Bild 39

In einem abwaérts tendierenden Markt entsteht ein Ross-Haken (RH) in dem Moment, wenn es
nach dem Ausbruch aus einem [-2-3-Hoch einem Kursstab nicht gelingt, ein neues Tief zu
erreichen (Bild 40). (Auch en Doppeltief/Doppelboden &3 einen Ross-Haken entstehen.)

_._zf' Ausbruch
stab

Bild 40
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Fdls die Kurse aus einer Leiste oder ener Schiebezone nach oben ausbrechen, dann entsteht
en Ross-Haken in dem Moment, wenn ein Kursstab kein neues Hoch erreicht. Falls die Kurse
aus ener Leiste oder einer Schiebezone nach unten ausbrechen, dann entsteht ein Ross-Haken
in dem Moment, wenn en Kursstab kein neues Tief erreicht (Bild 41, 42). (Auch en
Doppelhoch oder -tief 18% einen Ross-Haken entstehen.)

"—/Ausbruchstab

Lo
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T
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I e
, | | "W ( I
" | ’lj’ll‘i‘lg'l*;!

Ein Haken unterscheidet sich von einer |-2-3-Formation dadurch, dald kein definitives Hoch
oder Tief des Marktes vorliegen muf3. Auch muf3 es nicht zu einer vollen Korrektur gekommen
sin. Der Haken kann dann entstehen, wenn die Aktie aus ener Konsolidierungsphase wie
einer Leiste oder Schiebezone ausbricht. Ross-Haken entstehen an jedem Niveau, aber nur in
tendierenden Mérkten. Dagegen entstehen 1-2-3-Tiefs an mittleren oder grolRen Markttiefs,

und |-2-3-Hochs entstehen nur an mittleren oder grof3en Markthochs.

Damit ein Ross-Haken entstehen kann, it auf dem Chart nicht mehr ds en Korrekturstab
notig. In einem Abwartsmarkt finden Sie einen Haken, sobald ein gleiches oder hoheres Tief
vorliegt. In einem Aufwartsmarkt finden Se einen Haken, sobad en gleiches oder niedrigeres
Hoch vorliegt.

Der néchste Chart in Bild 43 zeigt die Ross-Haken in einem praktischen Beispiel.
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Einige Ross-Haken (h) und die
dazogehirigen Einstiegspunkte,

h ﬂfﬁ
Hf:’- P T’{“:{

. A i
J

- '_ - {
[ ; AR %} ll 1 ™ Der Unterschied zwischen einem 1-2-3- Tief
| und den Haken kdnnen Sie hier sehen.

Bild 43

Die oben gezeigten Ross-Haken ,h" konnten gehandelt werden, weil keine Ausbriiche mit
Kursllicken vorlagen. Es sind weitere Haken zu sehen, aber aufgrund von Lckener6ffhungen
waren se nicht handelbar. Die Pfelle zeigen, wo die Einstiegspunkte gewesen wéren. Die
Einstiegspunkte liegen hinter den Haken.

Spéter, wenn wir den Trick des Traders diskutieren, werden wir sehen, wie wir sogar noch vor
den Haken eingteigen kénnen.

Wir haben in dem Chart in Bild 43 auch ein |-2-3-Tief gezeigt, um den Unterschied zwischen
[-2-3-Tiefs und Ross-Haken zu demonstrieren.

Ein automatischer Alarm sollte in dem Moment plaziert werden, wenn der Markt auf dem
Tageschart einen Haken entstehen liel3. Plazieren Sie den Alarm an einem Punkt, bevor der
Haken durchbrochen wird. Mit ,Durchbruch® meinen wir, dal} die Kurse den Punkt des
Hakens Uber - oder unterschreiten. Denken Sie daran, dal3 der Haken an einem vorange-
gangenen Kursstab entstand.
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Zusammenfassung: Grof3e Einstiegssignale

* Der Ausbruch aus einem |-2-3-Hoch oder -Tief.
» Der Ausbruch aus einer Leiste.

 Der Ausbruch aus einer Schiebezone.

* Der Ausbruch aus enem Ross-Haken.

Achtung: Manchma konnen einige dieser Signale sowohl untereinander as auch mit einigen
der mittleren und kleinen Handelssignale zusammenfallen, die noch vorgestellt werden. Wann
immer es enen Konsolidierungsbereich gibt und einen Trend, der sich innerhalb dieses
Konsolidierungsbereiches bildet, dann hat der Trend immer Vorrang gegenuber der
Konsolidierung. Im Verlauf dieses Buches und der anderen Béande des Lehrgangs Aktien-
Trading werden wir genau definieren, was einen sich entwickelnden Trend, einen definierten
Trend und einen etablierten Trend ausmacht. Fur den Moment reicht es, darauf hinzuweisen,
daid ein etablierter Trend immer dann vorliegt, nachdem der Ausbruch durch einen Ross-Haken

stattgefunden hat.
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7 Mittlere Einstiegssignale

Mittlere Einstiegssignale basieren auf signifikanten Ausbruchspunkten, die sich auf Tagescharts
oder Charts mit geringeren Zeitintervalen, wie 60- oder 30-Minuten-Staben, ergeben. Sie
funktionieren jedoch am besten, wenn de sch auf Tagescharts oder Charts mit grofderem
Zeitrahmen ereignen, weil dann eine grof3ere Bewegung erwartet werden kann.

Dies sind die mittleren Eingtiegssignae:
* Ein Ausbruch durch das héchste Hoch der letzten drel Stébe, genommen als Gruppe.
 Ein Ausbruch durch das tiefste Tief der letzten drei Stébe, genommen as Gruppe.

» Ein Ausbruch durch jedes individuelle Tief der letzten drei Stdbe. Dies schliefdt auch einen
Ausbruch durch das Tief des vorangegangenen Stabes ein.

* Der Ausbruch durchjedes individuelle Hoch der letzten drel Stébe. Dies schlield auch einen
Ausbruch durch das Hoch des vorangegangenen Stabes ein.

Der Ausbruch mul? so erfolgen, dal3 die Kurse durch die Einstiegspunkte hindurch gehandelt
werden. Fdls der Handel der Aktie mit einer Kursliicke hinter dem Einstiegspunkt eréffnet,
dann wird der Trade nicht gemacht.

Dies sand sehr einfache Techniken, die nicht vieler Erkldrungen bedlrfen. Wenn es zu einem
der oben beschriebenen Ausbriiche kommt, dann werden wir einen Trade eingehen. Die
besseren Trades resultieren in der Regel aus einem Ausbruch durch das héchste Hoch oder das
tiefste Tief der letzten drei Stdbe. Manchmal durchbrechen die Notierungen das Extrem der
letzten drel Kursstébe mit viel Schwung. Das igt jedoch nicht immer der Fal. Gelegentlich ist
die Bewegung fast schon in dem Moment beendet, wenn der Ausbruch passiert. Man muf3 mit
diesen Ausbriichen experimentieren, damit man lernen kann, wie man sie am besten handelt.
Der Drei-Stdbe-Ausbruch kann as en Filter dafiir dienen, weniger zu handeln.

Die folgenden vier Charts (Bild 44-47) zeigen Beispiele fur die mittleren Einstiegsignale.
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Ein Ausbmch durch das hdchste Hoch der letzten drei Stébe, ds Gruppe genommen:

Ausbruch durch das

enen el Toge _H}’ l |

o

1 L Gickener6fihungen
werden nicht
l gehandelt.

Bild 44 \

Die Pfeile zeigen den Ausbruchspunkt am tatsachlichen Ausbruchstag. Day-Trader wirden
versuchen, wahrend des Tages an oder vor dem tatsachlichen Ausbruch einzusteigen, indem se
eine oder mehrere der Eingtiegstechniken nutzen, die in diesem Lehrgang beschrieben werden.

Wir haben auf diesem Chart und den in diesem Kapitel folgenden Charts nicht jeden einzelnen
Ausbruchstag gekennzeichnet.
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Ein Ausbruch durch das tiefste Tief der letzten drei Stébe, ds Gruppe genommen:

Liickeneroffnungen werden
ﬁ 1‘} Iﬂ nicht gehandelt.

Ausbruch durch das ﬁ }
tiefste Tief der ‘4

letzten drei Tage.

Bild 45
Die Pfeile zeigen den Ausbruchspunkt am tatséchlichen Ausbruchstag.

In der Rethenfolge von links nach rechts zeigt der erste Pfeil einen wahrscheinlich guten Day-
Trading-Einstieg.

Der zweite Pfeil zeigt einen noch besseren Day-Trading-Einstieg.

Der dritte Pfeill zeigt einen zusétzlichen Day-Trading-Einstieg.
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Ein Ausbruch durch jedes individuelle Tief der letzten drei Stébe. Dies schliefdt auch einen
Ausbruch durch das Tief des vorangegangenen Stabes ein:

Ein Ausbruch durch &n U}
individuelles Tief. “

Uﬂ””i L iickenerdffhungen werden

nicht gehandelt.

Bild 46

Die Pfeile zeigen den Ausbruchspunkt am tatsachlichen Ausbruchstag. Auf dem Chart gibt es
vide Stelen, die solche Eindtiegssituationen bieten. Wir wéhlten eine'aus, die Probleme
verursacht haben konnte, eine andere, die zu einem guten Trade flhrte, und eine dritte, die 0

halbwegs in Ordnung war.

In der Reihenfolge von links nach rechts in Bild 46 konnen Sie sehen, dal? der erste Pfell auf
einen Ausbruch durch das Tief des vorangegangenen Tages zeigt, der bestenfalls zu einem
schlechten Intra-Day-Trade gefiihrt hétte. Der zweite Pfeil zeigt enen Trade, der die
Moglichkeit fir einen hervorragenden Intra-Day-Trade bot. Der dritte Pfell zeigt einen
Handelseingtieg, der das Potential fiir einem mittelméldigen Intra-Day-Trade hatte.
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Ein Ausbruch durch jedes individuelle Hoch der letzten drei Stébe. Dies schliefdt auch einen
Ausbruch durch das Hoch des vorangegangenen Stabes ein:

J d {H L Gckeneréfmungen werden
I nicht gehandelt.

Ein Ausbruch durch jedes |
individuelleHoch. )[ # j

Bild47

Die Pfeile zeigen den Ausbruchspunkt am tatséchlichen Ausbruchstag. Es gibt auf dem Chart
viele Handelsmdglichkeiten und wir haben nur en paar davon ausgewahit.

In der Reihenfolge von links nach rechts kann man sehen, dal3 der mit dem ersten Pfell
gekennzeichnete Ausbruch dem Day-Trader nur wenig Raum fir einen Gewinn liel3. Der
zweite Pfell zeigt enen hervorragenden Day-Trade, unter der Voraussetzung, dal3 auf
irgendeine Gewinnrealiserungsstrategie zurtickgegriffen wurde. Der letzte Pfeil zeigt einen
Trade, der dem Day-Trader hervorragende Gewinne bot.
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Das kleine Eingtiegssigna entsteht folgendermalien:

79

Wir suchen nach einem ersten oder zweiten Ausbruch aus der ersten Handelskonsolidierung,
die dch nach der Handelser6Shung auf dem Intra-Day-Chart entwickelt hat. Dies kann auch

eine Konsolidierungsfortsetzung aus dem vorangegangenen Tag einschlief3en.

Der Eingtieg in einen Trade findet nur dann statt, wenn die Kurse durch den Ausbruchspunkt
hindurch gehandelt werden. Um zu verhindern, daf3 wir eine Ausfuihrung nach einer Kursllicke

bekommen, steigen wir erst nach der Handel seréfihung ein.

Esfolgen einige Beispide fr diese Eingtiegstechnik:

7 Ausbruch aus der ersten Konsolidierung, die sich nach
1{ der Handelser6fihung auf dem Chart gebildet hat.

Diese Konsolidierung ist mit einer Konsolidierung vom

vorangegangenen Tag parald verbunden.
L}ﬁfﬁr «——> ULVT s
l Einstieg hier, ——#
ML (q

am zweiten Ausbruc t hmh JMWMH{HF l“jh'*lﬂ

m

Bild 48
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Beachten Sie, dal? der erste Ausbruch aus der Konsolidierung den Trade nicht weit brachte.
Dieser Ausbruch fand zwei Tage vor dem tatséchlichen Ausbruch statt, wurde aber nicht
gehandelt, da er mit einer Kurdliicke erfolgte. Wir handeln keine Liicken-Trades. Wir wiirden
den Eingieg bei dem ersten und zweiten Ausbruch versuchen, wenn die Kurse tatsachlich
durch den Ausbruchspunkt hindurch gehandelt werden. In diesem Fal war es der zwelte
Ausbruch, der zu einem guten Trade flhrte.

Handel eines Ausbruchs aus der ersten
Konsolidierung, die sich nach der
Handel ser66hung gebildet hat.

(}r’ht _ lﬁl{_ﬁf “«w}l

"Tag 3

Bild 49 :

Jeder umrahmte Bereich in Bild 49 zeigt die erste Konsolidierung, die sch an jedem gezeigten
Tag nach der Handelserdffhung entwickelte. Handeln Se die Ausbriiche aus diesen

Konsolidierungen.
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WMM
ﬂ{ Handel eines Ausbruchs aus der ersten

Konsolidierung, die sich nach der Er6ffnung
gebildet hat.
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Bild 50

In dem Chart in Bild 50 handeln wir den ersten Ausbruch aus der Konsolidierung, die sich nach
der Markteréffhung bildet.
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Der Trade-Einstieg mittels des Tricks des Traders dient dazu, dal? wir vor dem Einstieg von
anderen Tradern in einen Trade engteigen.

Lassen Se uns redidisch sain. Trading ist en Geschéft, in dem digenigen Markttellnehmer,
die mehr wissen, Vorteile gegentiber den weniger Wissenden haben. Esist wirklich schade, daf3
die meisten Trader damit enden, in dem Streben nach der falschen Art von Wissen vide
Stunden und enen Haufen Ged aufzuwenden. Unglicklicherweise gibt es Unmengen von
Fehlinformationen, die zudem noch stark verbreitet werden. Was wir mit dem Trick des
Traders versuchen mdchten, ist, den Schaden zu vermeiden, der entstehen kann, wenn es zu
enem faschen Ausbruch kommt.

In der Regd befinden sich genau hinter dem Punkt des Ross-Hakens viele Auftrége. Dies trifft
auch auf den Punkt 2 einer |-2-3-Formation zu. Die Insider wissen genau, dal3 sich die Stopps

an diesen Punkten gehauft befinden. Wenn es ihnen mdglich igt, werden se die Kurse dorthin

bewegen, wo Se die viden Auftréage gehauft liegen sehen, und sogar noch en bif3chen welter,
um sovid wie mdglich von ihrer eigenen Position zu liquidieren. Diese Aktionen von den

Insidern werden ,,stop running” (das gezielte Ausldsen von Stopps) genannt.

Sofern der Druck der Outsider (das sind wir) nicht ausreicht, um die Aktie auf ein neues
Kursniveau zu bringen, wird sch der Ausbruch as falsch herausstellen.

Mit dem Trick des Traders wollen wir die Insider mit ihren eigenen Waffen schlagen, oder uns
zumindest einen Spielraum schaffen, in dem sich komfortabel handeln 1&3t. Wenn wir Haken

handeln, mochten wir vor dem tatsachlichen Ausbruch durch den Punkt des Ross-Hakens in

den Markt einsteigen. In dem Fall, in dem sich der Ausbruch als nicht falsch herausstellt,
werden die Ergebnisse signifikante Gewinne sein. Sollte der Ausbruchfalsch sein, werden wir
zumindest unsere Kosten gedeckt haben und konnen méglicherweise noch einen kleinen
Gewinnflr unsere Bemihungen realisieren.

Die Insider werden héufig Bewegungen in Richtung dieser Punkte initiieren, an denen sie
feststellen, da’ sch dort die Auftrége gehauft befinden. Es ist genau dieses Vorgehen der
Insider, das den Trick des Traders moglich macht.

Am besten erkl&ren wir Ihnen das Vorgehen der Insider anhand eines Beispiels. Fragen Sie sich
einmal selbst: Wenn wir grof3e Trader unten auf dem Parkett wéren und die Absicht héatten,
den Markt weit genug zu bewegen, so dald wir einen kraftigen Gewinn realisieren konnten, und
dabeli wissen, dal3 wir unsere Positionen mihelos auf einem hoheren Kursniveau as dem
aktudlen liquidieren konnten, da sch dort die Auftrége anderer Trader gehauft befinden, wie
wirden wir eine solche Bewegung initiieren?
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RH ‘Wir wissen, daB sich Auftrage gehauft
innerhalb weniger Ticks um den Punkt des Hochs befinden.

J Falls sich die Kurse hier unten
in der Konsolidierung befinden
und wir eine Aufwartshewegung hin
zu dem Ross-Haken initiieren wollten,
J» + um so einige Gewinne zu realisieren,
i was wiinden wir unternehmen
und wie wiirden wir es machen?

Bild 51

Wir wirden damit beginnen, leicht Giber dem aktuellen Kursniveau zu bieten.

RH

Wir i'angen an,
hier zu bieten.

Bild 52

Dadurch, dal3 wir fir eine grofRe Zahl von Aktien zu hoheren Kursen bieten, wirden sich die
Kurse schnell aufwarts an unser Kursniveau bewegen.
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J J Als nachgesbieten wir etwas hoher.

Der néchge Gedkurs (bid)
konnte hier liegen.

[ Die Kurse wiirden schnell seigen,
um den Geldkurs zu erreichen.

Bild 53

Wieder fragen wir eine grofie Zahl von Aktien zu einem hoheren Niveau nach. Die Kurse
wirden sich schnell zu diesem néchsten Niveau hin bewegen.

RH

Wir haben es erfolgreich geschafft,
die Kurse aus dem Konsolidierungs:

T ber eich heraus nach oben zu bewegen.

Bild 54
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Die pldtzliche Aufwartsbewegung der Kurse, ausgelGst durch unseren grof¥en und zu héheren
Kursen ausgesprochenen Auftrag, fuhrt dazu, dal? andere Marktteilnehmer davon Kenntnis
nehmen. Diese anderen sind Day-Trader, die von einen Bildschirm aus handeln, aber auch
andere Insider.

Die Kaufauftréage dieser Markttellnehmer werden dazu beitragen, den Markt aufwérts zu
bewegen, dorthin, wo die Stopps gehauft liegen. Es spielt dabel keine Rolle, ob es sich dabel
um einen Tageschart oder enen 5-Minuten-Chart handelt, das Prinzip ist dasselbe.

Um das Momentum dieser Bewegung zu halten, missen wir vidleicht enige weitere
Kaufauftrage tber dem Markt plazieren, aber das stort uns nicht. Wir wissen, daf3 tber dem
Hoch ene Vielzahl von Auftragen liegen. Diese Kaufauftrdge werden uns helfen, dald unsere
Verkaufsauftrdge zur Positionsglattstellung ausgefiihrt werden konnen, wenn es Zeit fir uns
wird, einen hastigen Ausstieg machen.

Wer hat die Kaufauftrége Gber dem Markt plaziert? Die Outsider natiirlich. Man muf? diese in
zwei Gruppen unterteilen. Die eine Gruppe snd die Marktteilnenmer, die kurze Zeit nach dem
Hoch Aktienbestande leerverkauften und das Gefiihl haben, dal} an dem Hoch ein sicherer
Platz fir ihr Verlustbegrenzungsstopp ist. Die andere Gruppe sind digjenigen Outsider, die der
Ansicht snd, da3 der Markt weiter steigen wird, wenn e erst einma dieses Hoch
durchbrochen hat. Deshalb haben se dort ihre Kaufauftrage plaziert.

Dadurch, dald wir Uber dem Markt bieten, beginnt der Markt - unterstiitzt von den Aktionen
der anderen Parketthandler und der Day-Trader - eine kréftige Aufwartsbewegung. Dies
bemerken andere Trader, und der Markt steigt noch mehr, da neue K&ufe in den Markt

kommen.

Bild55

Diese Art von Bewegung hat nichts mit Angebot und Nachfrage zu tun. Se it absolut
kinstlich und initiiert.
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Bild 56

Wenn sch die Aktie dem Hoch néhert, mochte praktisch jeder an dieser ,rétselhaften”
Bewegung teilnehmen. Sofern die K&ufe der Outsider nicht stark genug sind, wird der Markt
an dem Hoch oder kurz danach zuriickfallen (Bild 57). Diese Situation kennt man as einen
"Buying Climax" (Hohepunkt der Kaufaktivitdten).

Bild 57

Was wird diesen Versager (Kursriickgang) aud6sen? Verkaufe. Von wem? Von uns as grof3e
Trader und al den anderen Insidern, die begierig Gewinne realisieren. Deshalb wird die Aktie,
kurze Zeit nachdem das Hoch erreicht wurde, mindestens eine Art von IntraDay-.
V erschnaufpause einlegen.
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Wenn es dann gentigend Kaufe gibt, um die Verkdufe mehr as auszugleichen, wird die Aktie
weiter steigen. Wenn nicht, werden die Insider, insbesondere die, die wissen, dal3 dies eine
initiierte Bewegung war, eine wunderbare Gdegenheit fir Leerverkdufe haben. Hinwes
Glauben Sie nicht fir einen Moment, dal3 es den Insidern nicht mdglich wére, die Kurse zu
manipulieren.

Was an dieser Stelle passieren wird, sind nicht nur Verkéufe zum Zwecke der Liquidation,

sondern auch zum Zwecke der Positionsumkehr fur Leerverkdufe. Das bedeutet, dal? die
Verkaufe am Kaufhohepunkt fast dreimal so hoch sein konnen, wie sie normal erwel se wéren,
wenn es nur Gewinnmitnahmen gébe.

Warum sind die Verkéufe dreima so hoch? Der Grund it folgender: Falls die Kurse von einem
grofien Manipulantor nach oben gelenkt wurden, dann mufd dieser ein Aktienpaket verkaufen,
um seine vorangegangenen Kéufe zu liquidieren, und dariiber hinaus mul3 er vielleicht das
doppelte dieser Aktienzahl an den Markt geben, um die Aktienzahl leerzuverkaufen, die er
urspruinglich beabsichtigte zu verkaufen.

Die Kéufe der Outsider miissen aso stark genug sein, um diese zusétzlichen Verkéufe zu
kompensieren.

Aufgrund dieser Tatsache werden die Charts einen falschen Ausbruch zeigen. Umgekehrt ist
dieses Manipulationsszenario natlirlich auch auf eine initiierte Abwartsbewegung Ubertragbar,
die mit einem falschen Ausbruch endet.

Warnung: Der durchschnittliche Trader sollte auf keinen Fdl versuchen, eine Aktie zu
bewegen, wie es in dem vorangegangenen Beispiel gezeigt wurde!

Es ig eminent wichtig, sch klarzumachen, was passeren kann, wenn sch eine Aktie einem
Ross-Haken nahert, nachdem se sich fur eine Weile in einem Konsolidierungsbereich befunden
hat. Die vorangegangenen Seiten haben dieses K onzept beschrieben.

Mit dem Wissen der eben gezeigten Information werden wir nun darlegen, wie der Trick des
Traders funktioniert.
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Bild 58
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Wenn sich die Karse dem Hoch des Ross-Hakens nahern,
kaufen wir bei einem Aushruch durch das Hoch

eines der Korrekimrsizhe,

Wir michten sicherstellen, daft es ausreichend Raum
soischen dem Finsties und dem Ross-Haken gibi,

0 daf wir mmer noch einen proffiablen Trade haben wenden,
falls die Kurse nur kurz den Haken nach oben durchbrechen
wd damn ruriiekfalen. Fs exisitiert immer die Migtichket,
(af wir micht mehr als ein Dappeltop oder einen falschen Ausbruch
eriehen werden.,

In diesem Fall werden wir aber unsere Knsten gedeckt

und auch roch einen kleinen Gewinn realisiert hahen.
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Auf dem Chart in Bild 58 ig der RH das Hoch. Es gibt zwel Kursstébe, die auf das Hoch
folgen: Der eine Stab ist der Stab, dem es nicht gelang, ein neues Hoch zu erreichen, wodurch

der Haken entstand, und der andere Stab st der Stab, der einfach die Korrektur verstarkte.

Sehen wir uns diese Situation noch einma im Detall an (Bild 59).

Bild 59

Auf das Hoch folgend entsteht ein Kursstab, dem es nicht gdingt,
en neues Hoch zu erreichen. Dieses ,Versagen" 183 den Ross
Haken entstehen und ist der erste Korrekturstab. Falls die Distanz
2wischen dem Hoch des Korrekturstabes und dem Punkt des
Hakens ausreichend Raum zur Kostendeckung und zur Redisierung
enes kleinen Gewinns &%, werden wir versuchen, einen Ausbruch
durch das Hoch des Stabes, der den Haken entstehen lief3, d.h. den
asen Korrekturstab, zu kaufen. Falls das Hoch des esten
Korrekturstabes nicht nach oben durchbrochen wird, dann warten
wir auf den zweiten Korrekturstab.
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Nachdem der zweite Korrekturstab vorliegt, versuchen wir bei enem Ausbruch durch sen
Hoch zu kaufen, wieder unter der Voraussetzung, dal3 es basierend auf der Distanz, welche die
Kurse zwischen unserem Einstiegspunkt und dem Punkt des Hakens zuriicklegen miissen,
ausreichend Raum zur Kostendeckung und zur Realisierung eines kleinen Gewinns gibt.

Fdls das Hoch des zweiten Korrekturstabes nicht durchbrochen wird, dann werden wir
versuchen, be eénem Ausbruch durch das Hoch enes dritten Korrekturstabes zu kaufen, unter
der Voraussetzung, dald es baserend auf der Distanz, welche die Kurse zwischen unserem
Eingtiegspunkt und dem Punkt des Hakens zuriicklegen missen, ausreichend Raum zur
Kostendeckung und zur Rediserung enes kleinen Gewinns gibt. Nach dem dritten
Korrekturstab werden wir unsere Versuche, einen Ausbruch durch die Korrekturhochs zu
kaufen, aufgeben.

Was ig, wenn sich der vierte Stab nach dem Haken o
entwickelt, wie in dem Chart auf der linken Seite zu sehen?
Solange die Kurse sich wieder aufwérts bewegen in Richtung
des Trends, der den Ross-Haken entstehen lief3, und solange
es fur uns ausreichend Raum zur Kostendeckung und
Gewinnreaiisierung gibt, werden wir einen Ausbruch durch
das Hoch von jedem der drei  vorangegangenen
Korrekturstébe kaufen. In dem Beispiel wiirden wir bel einem
Ausbruch durch das Hoch des zweiten Korrekturstabes
eingeigen, falls es moglich wére einzusteigen, bevor die
Kurse das Hoch des zweiten Korrekturstabes durchbrechen.
Sollte uns das nicht gelingen, dann koénnten wir bei enem
Ausbruch durch den ersten Korrekturstab einsteigen, fals es
dann noch genug Raum zur Kostendeckung und
Gewinnredisierung gibt.

Bild 60

Zusdizlich konnten wir noch erwédgen, bel einem Ausbruch durch das Hoch des letzten
Kursstabes einzusteigen, wie anhand des Doppelpfells zu sehen, auch wenn die Kurse dabel mit
einer Liicke Uber eines der Hochs der Korrekturstabe springen. i

Warnung: Nachdem mehr as drel Korrekturstébe vorliegen, versuchen wir nicht mehr lénger,
einen Trade einzugehen. Die Aktie mul3 anfangen, sich zu dem Zeitpunkt.oder bevor ein vierter
Stab entsteht, in Richtung des Hakens zu bewegen.

Wenngleich es nicht anhand von Beispielen gezeigt wurde, so 8% sich das gleiche Konzept
auch auf Ross-Haken anwenden, die sich am Ende eines Abwartstrends befinden.

Das Riskomanagement basiert auf der Erwartung, dal? die Kurse mindestens so welt steigen
werden, um den Punkt des Hakens zu testen. Zu dem Zeitpunkt werden wir dann schon in der
Lage san, unsere Kosten zu decken und einen kleinen Gewinn zu redlisieren.

Im schlechtesten Fdl sind wir jetzt darauf vorbereitet, mit den restlichen Aktien an der
Gewinnschwelle auszusteigen. Sofern es nicht zu einer gewaltigen Slippage kommt, werden
wir im schlechtesten Fall den Trade nur mit einem kleinen Gewinn beenden.
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Wir begrenzen den Trick des Traders normalerweise auf nicht mehr as die dre
Korrekturstébe, die auf das Hoch des Stabes folgen, der den Haken entstehen lief3. Bel dieser
Regd gibt esjedoch eine wichtige Ausnahme. Der néchste Chart zeigt, wie man die doppelten
oder dreifachen Stitzungs- und Widerstandsbereiche benutzt, um den Trick des Traders

anzuwenden.

Bitte beachten Se, dal3 , Stitzung" und ,Widerstand" auf einem Intra-Day-Chart nicht die
ubliche Bedeutung dieser Begriffe hat, wenn sie auf das dlgemeine Angebot und Nachfrage
eines Marktes angewandt werden. Worauf Se sich hier beziehen, sehen Se in den folgenden

vier Beispielen.

"Doppelter Widerstand Dreifacher Widerstand

l e
L

'Dbpbeité Stiitzung Dreifache Stiitzung

Bild 61
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Die Ausnahme:
RH Immer wenn es eine kleine, enge Konsolidierung gegeben hat,
die einen doppelten oder dreifachen Widerstand
{oder eine doppelte oder dreifache Stiitzung) entwickelt hat,
kann man einen Ausbruch aus diesem Bereich handeln,
indem man den Trick des Traders nutzt.

«¢— Dreifacher Widerstand, hier kaufen

Natimlich bleibt die Regel erhalten,

daB es zwischen dem Einstiegspunkt Dreifache Stiitzung,
und dem Punkt des Hakens hier verkaufen
ausreichend Raum geben muf}, ¢ S

damit es moglich ist,

mindestens die Kosten zu decken.

Bild 62

Immer wenn en Geschdft regelmédig Gewinne abwerfen kann, wird dieses Geschéft
prosperieren. Addieren Sie dazu die Gewinne, die bei den Trades entstehen, die abheben und
nicht mehr zuriickblicken, dann wird es wirklich offensichtlich, dal? mit dem Trading enorme
Gewinne maglich sind.

Die von uns benutzte Managementmethode zeigt, warum es 0 wichtig ist, gut kapitalisiert zu
sein. Beim Trading hilft es enorm, wenn man gréRRere Aktienpositionen handeln kann.

Die Methode zeigt Thnen auch, warum Se, wenn Sie unterkapitalisert Snd (was bel den
meisten Tradern der Fal ist), Geduld brauchen und Ihr Handelskonto langsam aufbauen
mussen, indem Sie Gewinne schnell realiseren, wenn diese da sind.



9 Der Trick des Traders 93

Fals es Ihnen nicht mdglich i, lhre eigenen Auftrége wahrend des Tages elektronisch oder
Uber das Internet zu plazieren, dann konnte es fir Sie sinnvoll sein, mit einem Broker darliber
zu verhandeln, dal? dieser Ihren Trading-Plan fir Sie umsetzt. Es gibt Broker, die das machen

werden, und Sie werden Uberrascht sain, dal3 Sie einige Broker finden werden, die diesen
Service zu verniinftigen Preisen anbieten, wenn Sie regelméddig handeln.

Wenn wir handeln und den Trick des Traders nutzen, dann mdchten wir keine
Auftragsausfihrung bei ener Lickenerdffhung hinter unserem gewiinschten Einstiegskurs
bekommen, sofern es nicht ausreichend Raum zur Kostendeckung und Gewinnrealisierung fr
uns gibt. Kénnen Sie die hinter diesen Uberlegungen stehende Logik verstehen? Der Grund
dafir is, da3 wir keine Mdoglichkeit haben zu wissen, ob eine Bewegung zu einem

Ausbruchspunkt hin echt it oder nicht. Wenn die Bewegung initiiert ist, wird sich die Aktie bis
an den Punkt bewegen, wo sch die Stopps befinden, und vielleicht ein paar Ticks weiter. Dann
wird der Aktienkurs drehen, ohne dal3 es zu einer Folgebewegung in Richtung des Ausbruchs
kommt. Solange es ausreichend Raum zwischen unserem Einstiegspunkt und dem Punkt gibt,

wo sich die Auftrége gehauft befinden, um die Kosten zu decken und einen Gewinn zu machen,
werden wir nicht schlechter als Null auf Null abschneiden. In der Regdl werden wir auch einen

kleinen Gewinn fir dle restlichen Aktien realisieren, wenn er auch moderat ausfallen mag.

Fals sich die Bewegung as echt (nicht initiiert) herausstellt, dann wird uns die Aktie, bezogen
auf unser Risko und unsere Kosten, ene riesige Belohnung geben. Vergessen Sie nicht, dal3
die Provisionen und die Zeit unser einziges wirkliches Investment in dem Trade sind, wenn er
sch in unsere Richtung bewegt.

Im Zusammenhang mit dem Trick des Traders ist es wichtig zu verstehen, dal3 wir durch den

Markteingtieg an der richtigen Stelle die Aktionen der Insider neutralisieren konnen. Selbst

wenn sich der Ausbruch ds falsch erweisen sollte, kénnen wir richtig liegen und noch etwas fir
unsere Bemuhungen erhalten.

Einige Ausbriiche werden immer echt sein. Daflr sorgen die Fundamentaldaten der Aktien.
Wenn diese Ausbriiche passieren, werden wir gliickliche und reichere Trader sein.

Mit dem geeigneten Geldmanagement konnen wir etwas fir unsere Bemihungen erhalten,
selbst wenn sich der Ausbruch ds falsch erweist.

9.1 Prioritaten

Jetzt wird es Zeit, dal3 wir unsere Prioritdten erlautern. Wir méchten an erster Stelle die grof3en
und mittleren Ausbriiche handeln. Dies setzt voraus, dald wir uns auf den Charts die Punkte
merken oder kennzeichnen, wo diese Ausbriiche passieren konnten.
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Wir haben die von uns gehandelten Ausbriiche in den vorangegangenen Abschnitten erklart.
Die grofen Handelssignale haben keine besondere Prioritdt Uber die mittleren Handelssignale.
Der Ausbruch durch einen grof3en Einstiegspunkt ist nicht besser als der Ausbruch durch einen
mittleren Einstiegspunkt; auch ist der Ausbruch durch das Extrem der letzten drei Tage nicht
notwendigerweise ein besseres Signa as der Ausbruch durch das individuelle Hoch oder Tief
von irgendeinem der letzten drei Tage. Die mittleren Einstiegssignale haben keine niedrigere
Prioritdt als die groflen Eingtiegssignale. Wie der Unterschied zwischen den grof3en
Eingiegssgnalen und den mittleren Einstiegssgnalen dennoch unser Trading beeinfluf3, wird
in einem spéteren Kapitel dieses Buches diskutiert. Das kleine Eingtiegssignd hat jedoch eine
niedrigere Prioritét. Die groféen und mittleren Signale sind wichtiger as die kleinen Signae.

Wann immer es moglich ist, ziehen wir ein grofes oder mittleres Signd gegenliber einem

kleinen Signd vor.
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10 Stopps

Bevor wir uns mit weiterem Trading beschéftigen, wollen wir uns die Zeit nehmen und die
Plazierung von Stopps diskutieren.

Es gibt zwei Arten von Stopps. Sicherungsstopps (protective stop) und Zielstopps (objective
stop).

10.1 Sicherungsstopps

Es ig sehr schwierig, jemandem zu sagen, wo die Stopps plaziert werden missen. Das liegt
daran, dal die Plazierung von Stopps eine Funktion von mehreren Variablen ist. Die Grolie des
Kontos hat sicherlich Einfluf? auf die Stoppplazierung. Auch ist die Mentalitét des Traders und

saine Fahigkelt, Schmerz as Folge von Verlusten zu ertragen, ein wichtiger Faktor. Es ist
praktisch nicht mdglich, einer anderen Person zu sagen, dal3 die Stopps enen gewissen
Prozentsatz vom Einstiegspunkt entfernt plaziert werden sollen. Das ergibt keinen Sinn. Falls
die Stopps zu nahe am Einstiegspunkt liegen, wird es bel Trades, die profitabel hétten sein
konnen, zu Verlusten kommen. Fals die Stopps zu weit vom Einstiegspunkt entfernt liegen,

kommt es bei Verlustgeschéften zu grofieren Verlusten as notwendig gewesen ware.

Es hat genauso wenig Sinn, einem Trader zu sagen, dal? er seine Stopps eine bestimmte Anzahl
von Punkten vom Eingtieg entfernt plazieren soll, weil die Kontogrof3e und das Komfortniveau
(die Handelsmentalitét) von Trader zu Trader unterschiedlich ist.

Trader sollten sehr argwohnisch gegeniiber jemandem sein, der vorgibt, sagen zu kdnnen, wo
se ihre Stopps zu plazieren haben. Eine Ausnahme liegt dann vor, wenn die vorgeschlagenen
Stopps aus ener Beratungstétigkeit heraus erfolgen. Dann natiirlich mufd man die von dieser
Person empfohlenen Stopps benutzen, da man sonst nicht von dem profitieren kdnnte, wofr
man diese Person bezahit.

Da wir nicht vorgeben werden, sagen zu konnen, wo die Stopps plaziert werden miissen,
lassen Sie uns beschreiben, wo wir unsere Stopps plazieren.

Wenn wir einen Trade eingehen, benutzen wir ein mentales Stopp. Mentale Stopps kénnen
gefahrlich sein. Wir missen diszipliniert sein und uns an unseren mentalen Stopp-Kurs halten.
Wenn wir handeln, benutzen wir ein mentales Stopp fir die Postionsglattstellung bel einer von
zwel Situationen:



96 _Aktien-Trading, Bd. I: Elektronisches Day-Trading_

Fdls wir in einer Folge von Kursstdben, die sch in die gewilnschte Richtung des Trades
bewegen, zwei Umkehrstébe (reversal bars) sehen.

{__;}.-_schlie& niedriger as er erdffnet hat. zweiten Umkehrstab, wenn
N man mit der Durchbruch-
. Erder Umkehrstab. Der Stab schlieft Methode handelt.

“ niedriger ds er erdffnet hat.

H. Zweiter Umkehrstab. Der Stab Positionsglattstellung am

Postiongglattstellung  am
IR zweiten Umkehrstab, wenn
1 I R man mit der Durchbruch-
i .‘L v Erster Umkehrstab. Der Stab schliefy Methode handelt.
‘ 4——-hoher ds e erdffnet hat.

Zweiter Umkehrstab. Der Stab
. schliefd hoher as er eréffnet hat.

Bild 63

Falswir einen Stab sehen, der in einer Aufwartsbewegung en niedrigeres Tief macht, oder
der in einer Abwartsbewegung ein héheres Hoch macht.

e l~ ~ Ineiner
SRR _ - Aufwartsbewegung _
: 1471 efolgt der Ausstieg an In ener
; - demKursstab, der ein Abwartsbewegung
. niedrigeres Tief macht. erfolgt der Aussiieg

der ein hdheres
Hoch macht.

Bild 64

Alle diese Ausstiegssignale sind Tell der Durchbruch-Methode.
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Diese Methode des Umgangs mit Stopps trifft auf das Intra-Day- und Positionen-Trading zu.
Wir werden deshalb diesen Punkt etwas detaillierter beschreiben. Wir nennen diese Technik die
, Durchbruch-Methode".

10.1.1 Umkehrstabe

Man kann davon ausgehen, dal3 sich in einer Aufwértsbewegung die Kurse auf eine solche Art

und Weise bewegen werden, dald bel jedem Kursstab die Schlufinotierung Uber der
Eroffnungsnotierung liegt. Auf einer prozentualen Grundlage gesehen konnen Sie erwarten,

dal3, wenn Sie in ener Aufwértsbewegung in einer Rethe von Kursstében zwe Stébe sehen, die
niedriger schidssen ds de erdffneten, die Anzeichen dann dafiir sprechen, dal3 die Bewegung
zumindest temporér vorbel ist. Wir steigen dann aus und redisieren unseren Gewinn. Wir

konnen fast immer wieder eindeigen, wenn sch die Bewegung fortsetzt. Die zwel Stdbe

miissen nicht nacheinander kommen. Es reicht aus, wenn sich insgesamt zwel solche Stébe
entwickelt haben. Die Kombination von hoher Erdffnung und niedrigem Schluf3kurs in einer
Aufwaértsbewegung wird as ein Umkehrstab bezeichnet.

Umgekehrt kann man erwarten, dal3 die Kurse in einer Abwértsbewegung kontinuierlich
niedriger schliel}en ds se erdffnen. Wenn wir zwel Stébe sehen, die diesen Prozeld umkehren
(d.h. tief er6ffnen/hoch schlief¥en), dann haben wir zwei Umkehrstabe. Wir steigen dann sofort
aus. Die Umkehrstdbe mussen nicht aufeinander folgen, se kdnnen sich irgendwo in der
Bewegung entwickelt haben.

10.1.2 Durchbriuche durch Hochs und Tiefs

Die Annahme ist, dal3 die Kurse in einer Aufwértsbewegung héhere Hochs und héhere Tiefs
entwickeln sollten. Deshalb kann man davon ausgehen, daf3 etwas nicht in Ordnung ist, wenn
ein Kursstab en niedrigeres Tief macht und dadurch das Tief des vorangegangenen Stabes
durchbricht. In der Mehrheit der Félle macht es sich in einer solchen Situation bezahlt, mit der
Positionsglattstellung dann zu beginnen, wenn es zu dem niedrigeren Tief kommt. Das
Gegentell ist in einem Abwartstrend der Fal. Die Annahme ist dann, dal? die Kurse niedrigere
Hochs und niedrigere Tiefs entwickeln sollten. Fals ein Kursstab aber plétzlich ein hdheres
Hoch erreicht, indem er das Hoch des vorangegangenen Stabes durchbricht, dann zeigt es sich
in der Mehrzahl der Félle, dal? die Abwértsbewegung im Begriff ist zu enden - zumindest fir
eine Weile. Wir stellen dann unsere Position glatt und realisieren unseren Gewinn.

Mit der Durchbruch-Methode haben Sie die Wahl, ob Se die gesamte Position dann verkaufen
wirden, wenn es @) zu einem einfachen Durchbruch kommt, wenn es b) zu einem Durchbruch
nach zwei Umkehrstédben kommt, oder wenn sich ¢) in einer Abwartsbewegung ein hoheres
Hoch oder in ener Aufwértsbewegung ein niedrigeres Tief entwickelt. Fdls Se sich

entscheiden, nicht die gesamte Position glattzustellen, dann kénnen Sie nach und nach

aussteigen, indem Sie einen Tell der Position abgeben, wenn Sie den ersten Durchbruch sehen,
einen Tell der Position halten, bis Sie einen zweiten Durchbruch sehen, und einen Teil der
Position halten, bis Sie etwas sehen, das Sie dann dazu bringen wiirde, Ihre Bestdnde ganz zu

liquidieren. Es ist vollkommen subjektiv, wann und nach welchem Ereignis Sie reagieren

wirden. In Abhéngigkeit von Ihrer Strategie und Ihrem Geschéftsplan kénnen Sie entscheiden,

welche Methode fir Sie und Ihr Trading am besten ist.



Beginnen Sie




E = Emstieg
1 = Erster Umkehrstab
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Bild 66

In Bild 66 konnen Sie sehen, dal? der mit 1" gekennzeichnete Stab niedrigerer erdffnete und
hoher schlofd und nicht, wie die vorangegangenen Stébe, hoher eréffnete und niedriger schlof.

Auch der mit ,2" gekennzeichnete Stab erdffnete niedriger und schlof3 hoher.

Die Positionsglattstellung erfolgt dann am Stab ,x".
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Bild 67

Wie Siein Bild 67 sehen kdnnen, beginnt der Ausstieg am zweiten Umkehrstab.
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'l Der Ausstieg erfolgt in einer Abwartshewegung
bei einem hoheren Hoch.

Bild 68

In dem oben gezeigten Beispid kdnnen Sie sehen, dal? die Position in einer Abwértshewegung
bel einem hoheren Hoch glattgestel It wird.

Wenngleich wir dafiir kein Beispiel gezeigt haben, so wiirden wir auch dann aussteigen, wenn
es in einer Aufwartsbewegung zu einem niedrigeren Tief kommt.
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10.2 Zielstopps

Die Diskussion der Zielstopps erfolgt vertieft an spaterer Stelle in diesem Kurs. Lesen Sie an
dieser Stelle nur eine kurze Zusammenfassung, o0 dald Sie damit beginnen kénnen, sich mit
dem Konzept des Tradings mit Kurszielen auseinanderzusetzen.

Es gibt zwel Arten von Zielstopps: Eines dient zur Deckung der Kosten, und das andere dient
zur Redlisierung von Gewinnen.

Bel den meisten Day-Trades versuchen wir anfanglich, mit einem Teil unserer Position unsere
Kosten zu decken und einen kleinen Gewinn zu machen.

Wir konnen nicht dlgemein sagen, dal? es notwendig ist, eine bestimmte Anzahl von Aktien
gleichzeitig zu handeln. Es reicht zu sagen, dal? eine Position so geteilt werden kann, dal3 ein
Tell davon zur Kostendeckung und zur Realisierung eines kleinen Gewinns genutzt werden
kann. Die Position kann weiter aufgeteilt werden, so dal? im Zuge der Entwicklung des Trades
weitere Telle davon fir die Redisierung von zusétzlichen Gewinnen genutzt werden konnen.

Der Rest des Zielstopp-Managements beinhaltet:

o Schnell einen Ausstiegsauftrag zu plazieren, so dald3 der Trade nicht schlechter as am
Punkte der Gewinnschwelle geschlossen wird.

» Gewinnsicherungsstopps jedes Ma dann hoher zu ziehen, wenn die Kurse bei ener
Kaufposition alte Hochs durchbrechen und hoher streben, und jedes Ma dann tiefer zu
ziehen, wenn die Kurse bel einer Leerverkaufsposition ate Tiefs durchbrechen und tiefer
streben. Zumindest sollten Sie versuchen, die Halfte Ihrer nicht realisierten Papiergewinne in
einem Trade zu sichern. Papiergewinne werden as der Betrag an Geld oder Punkten
definiert, den Sie hétten redisieren konnen, wenn Sie am groften Kursextrem ausgestiegen
waren, welches die Aktie nach Ihrem Positionseinstieg erreichte,



103

11 Einwenig Grundlagen-Trading

Nun machten wir Thnen etwas sehr ,weises' Trading zeigen.

Mit den Jahren verinnerlicht man das Trading sehr und sicherlich wird es auch sehr intuitiv.
Das liegt daran, well Sie zigtausende von Charts studiert und in jedem Zeithorizont, von Ein-
Minuten-Charts bis hin zu Wochencharts, Trading-Erfahrungen gesammelt haben.

Aber Trading mul3 nicht intuitiv sein und von innen heraus kommen. Mit das beste Trading,
das man Uberhaupt machen kann, ig jenes, das in der Methode sehr einfach und vorwaérts
gerichtet ist.

In diesem Kapitel werden wir Ihnen enige auRerst grundiegende Handelstechniken zeigen.
Diese haben uns vide Jahre lang hervorragend gedient.

Diese Methode funktionierte sofort fir uns und sie funktioniert noch heute. Wir bezweifeln
nicht, dal3 se immer funktionieren wird, denn se basiert auf der Wahrheit. Die Wahrheit ist
konstant, Sie verandert sich nie.

Sie haben wieder und wieder gehort, dal? der Trend ihr Freund ist. Mit dieser Methode werden
wir Thnen zeigen, wie man den Trend nutzt. Sie haben gehdrt, dal’3 Seihre Verluste gering und
dch an Ihre Gewinnpositionen halten miissen. Diese Technik wird es Ihnen ermdglichen, das
zu tun. Die Technik ist so smpdl, dal3 viele von lhnen es nicht glauben werden. Sie haben
gehort, dal’® Sie sich vom Markt sagen lassen sollten, was zu tun ist. Dieses Konzept verkorpert
diese Weisheit.

Es wird zu lhrem Schaden san, wenn Se nicht die Einfachheit der reinen Wahrheit
akzeptieren, die wir Ihnen zeigen werden.

Sind Sie dafr bereit? O.K., dann geht eslos!
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Bild 69

* Regd 1 Fdls der zweite 5-Minuten-Stab nach der Handelser6ffhung kein Innenstab ist,
dann geigen Sie bei einem Ausbruch durch das Extrem (Hoch oder Tief) des zweiten 5
Minuten-Stabes ein. !

* Regd 2. Fdls der zweite 5-Minuten Stab en Innenstab ist, dann steigen Sie bel einem
Ausbruch durch das Extrem (Hoch oder Tief) des ersten 5-Minuten-Stabes ein.

* Regd 3. Der Ausgtieg erfolgt dann, wenn Sie in einer Serie von Stében, die sich in die
Richtung des Trades bewegen, zwel Umkehrstdbe sehen. Die Umkehrstdbe miissen nicht
aufeinander folgen. Ein Umkehrstab ist definiert ds en Stab, der in ener
Aufwartshewegung hoher erdffnet ads er schliefd, oder ads ein Stab, der in einer
Abwaértsbewegung niedriger erdffnet as er schlief.

* Rege 4. Der Ausstieg erfolgt dann, wenn Sie enen ,Durchbruchs'-Stab sehen. Ein
Durchbruchs-Stab ig ads ein Stab definiert, der in einer Aufwartsbewegung en niedrigeres
Tief ds der vorangegangene Stab macht, oder ds ein Stab, der in einer Abwaértsbewegung
en hoéheres Hoch ds der vorangegangene Stab macht.
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Die beschriebenen Regeln snd einfach. Zugeschnitten auf den frihen Morgen basiert diese
Handelstechnik auf einem Angtieg anhand eines 5-Minuten-Charts nach der Handel ser6ffhung.
Wir werden uns mehrere Tage ansehen, s0 da3 Sie sehen konnen, wie diese Technik
funktioniert. Der Tag | (Bild 69) war in dem Ergebnis zufriedenstellend.
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Bild 70

Se werden entdecken, dald der wichtigste Faktor in einem Trade nicht ist, wie Sie einsteigen,
sondern wie Sie den Trade managen. Bisher haben wir einen Trade gehabt, der enen
angemessenen Gewinn brachte (Tag 1), undjetzt (am Tag 2) hatten wir einen kleinen Verlust,
einen kleinen Gewinn, oder wir konnten die Position an der Gewinnschwelle schlief}en. Das
Ergebnis stand jewells in Abhéngigkeit von den Eingtiegs- und Ausstiegskursen. Wenn wir so
unser Trading fortfihren kénnen, dann kdnnen wir bestandige Gewinner sain.
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Der Tag 3 bringt uns einen Gewinntrade, genauso wie der Tag 4. Wir wahlten diese Tage nicht
absichtlich aus, nur well es hier tberwiegend Gewinne gab. Wir wéhiten diese Tage rein
zufdlig, und es sind die aufeinanderfolgenden Tage einer normalen Handelswoche.

Worauf kommt es nun an? Wir mochten, da3 Sie sehen, was Trading wirklich ist. Wir
maochten, dal3 Sie sehen, warum Sie Ihre Verluste gering halten miissen.

Se haben gesehen, wie oft wir Handelsversuche unternahmen und kleine Verluste riskieren
muf3ten, bevor wir in der Lage waren, wirklich Punkte zu machen.

Das ist es, worum es beim Trading geht. Denken Sie daran, dal3 die Verluste gut kalkulierte
Verluste waren. Es kann viele davon geben, aber Se sollten sch dle innerhalb der Parameter
des Trading-Plans befinden. Wirde diese Methode auch in den heutigen Mérkten
funktionieren? Darauf konnen Sie wetten! Sie sahen es auf den vorangegangenen Charts. Die
Mérkte haben die gleichen Muster Jahr um Jahr entwickelt, Tag um Tag. Trader kommen und

gehen, aber die Mérkte 8ndern sich nicht.
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Die Wahrheit i die Wahrheit. Wir haben Ihnen unsere Art zu handeln gezeigt. Lernen Sie,
geduldig zu sain und darauf zu warten, dal3 die richtigen Dinge passieren. Die Methoden, die
wir benutzten, zwangen uns dazu, zu warten. Es war uns niemals erlaubt, danach zu handein,
was wir dachten. Wir handelten nur danach, was wir sshen. Die Wahrheit, nach der wir zu
handeln hatten, war immer vor uns auf dem Chart zu sehen. Es gab keine anderen Wahrheiten.
Wir hatten keinen Oszillator und keine gleitenden Durchschnitte, nur einen Stabchart. Auf
diese Weise zu handeln, wird Sie dazu zwingen, viele wertvolle Lektionen zu lernen.

Se werden lernen, dal? der Markt Ihr Freund ist, solange Sie ihn ehren. Sie werden lernen, dal3
Se vidleicht eine Menge kleiner Verluste kassieren mussen. Sie werden lernen, davor keine
Angst zu haben. Sie werden lernen, die Gewinne, die Sie haben, zu pflegen und zu schiitzen.

Se werden lernen, dal3 Sie nicht bereit snd, diese Gewinne wieder ganz an den Markt
zurtickzugeben. Fals Se fasch liegen, dann entstehen Verluste, da Sie wenig oder keinen
Gewinn in einem Trade haben, aber Sie dirfen es nicht zulassen, dal’ aus einem Gewinntrade
en Verlust wird. Die Verluste miissen minima gehalten werden.

Sie missen Ihr Gald managen. Sie miissen mit jedem Pfennig knausern. Sie missen Thr Trading
wie ein Geschéft flhren. Dies ist kein Spiel. Dies ist Wirklichkeit. Das Dach ber Threm Kopf
kann auf dem Spiel stehen.

Sie missen lernen, den Einstieg in den Markt mehr als einmal zu probieren. Sie missen
zahlreiche Versuche Uberstehen konnen. Damit das mdglich ist, missen Se lhr Kapital
bewahren. Wenn Sie schon be Ihrem ersten Einstiegsversuch einen fetten Verlust kassieren,
dann kann es sain, dal3 Sie nicht mehr den Mut oder das Kapital fiir einen erneuten Versuch
haben.

Konnen Sie das verstehen? Wenn Sie es zulassen, dald Sie in einem Trade einen grof3en Verlust
machen, dann reduzieren Sie nicht nur Ihr Kapital, sondern Sie schwéachen auch Ihren Willen,
einen erneuten Versuch zu wagen.

Genauso wie wir nicht immer sicher tber einen Trend sein konnen (er ist da, solange er
dauert), so kdnnen wir niemals sicher (iber das Timing sein. Niemand weil3 genau, wann &n
Markt ausbricht und anféngt zu rennen, oder wann er sSich weiter bewegen wird.
Konsequenterweise missen Sie darauf vorbereitet sein, mehrere Versuche zu wagen.

Esigs s0, ds ob Sie einen Zeh in das Wasser stecken und fiihlen mochten, ob es noch zu heily
ist. Wenn Sie sich verbrennen, ziehen Sie schnell wieder Thren Zeh heraus. Sie werden warten.
Wenn Sie denken, Sie kénnen es erneut probieren, stecken Sie wieder Ihren Zeh in das Wasser.
Vielleicht igt jetzt der Zeitpunkt da, ein Bad zu nehmen. Fdls nicht, versuchen Sie es erneut.
Aber Se werden niemals in die Wanne springen und sich freiwillig Verbrennungen dritten
Grades holen.

Wenn Se eine Position eingehen und einen grof3en Verlust erleiden, dann werden Se sich sehr
verbrannt haben. Es wird Ihnen ergehen wie einem geschlagenen Hund. Sie werden sich in eine
Ecke verziehen und Ihre Wunden lecken. Sie werden nicht mehr den Mut zu lhren
Uberzeugungen haben. Wissen Sie, was Sie dann machen werden? Sie werden wahrscheinlich
ein neues Handelssystem kaufen.
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Es gibt einen aten Spruch, der es auf den Punkt bringt: , Wenn eine Frau einen schlechten Tag
hat, kauft Sie sich einen neuen Hut. Wenn en Trader einen schlechten Tag hat, kauft er ein
neues Handelssystem.” Falls Sie wissen, wer das zuerst gesagt oder geschrieben hat, lassen Sie

€s uns bitte wissen.

Wenn wir ein Mailing fiir unsere Bilicher durchfiihren, wissen Sie, wer dann welche kauft? Ja,
richtig, es snd die Leute, die gerade einen schweren Verlust in den Méarkten hatten.

Wenn wir das gleiche Mailing wiederholen, werden wir die gleiche Anzahl von Blchern
verkaufen. Warum? Dieses Md werden andere verloren haben.

Die Gewinner werfen unsere Briefe fast immer in den Mill. Wer méchte ein Buch Uber Trading
lesen, wenn er gewinnt? Wie viele von Ihnen werden bereit sain, 2.500 USD oder 3.000 USD

flr ein neues System auszugeben, wenn Seim Trading vorne liegen?
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12 Buchhaltung

Well das Day-Trading manchma schndl und wild is, ist es notwendig, dal3 man genaue
Aufzeichnungen Uber das Trading fuhrt. Wir missen die Uhrzeit wissen, wann wir einen Trade
eingegangen sind; wir mussen dartiber Bescheid wissen, wieviel Aktien wir in jedem Trade
noch halten. Man soll nicht glauben, dal3 Day-Trading eine einfache Angelegenheit ist.

Wo es moglich ist, schreilben wir dle unsere potentiellen Einstiegspunkte auf. Wir missen
Aufzeichnungen Uber diese Kurse fiihren.

, undjetzt, wieviel Aktien halten -wir?" Whoal Warte eine Minute. Unseren Auftrag, 500
Aktien von ABBBY zu verkaufen, haben wir gerade verpaldt, weil die Kurse unter unserem
Einstiegsniveau ertffneten. Schnell, dieser Auftrag muld storniert werden, wir mdchten keine
Ausfihrung bekommen, wenn die Kurse in die falsche Richtung laufen. ,Was war unser
Einstiegskurs? Gott sei Dank haben wir ihn aufgeschrieben. So, wo sind wirjetzt... und wieviel
Aktien halten wir noch? 200!" Das schreiben wir auf.

Ist das eine Ubertreibung? Keinesfalsl Das Day-Trading nach einem 5-, 10- oder sogar einem
15-Minuten-Chart ist en geschéftiger Job. Viele von uns kénnen es immer nur fir kurze Zeit
machen. Jeder, der ein nervOser Typ ist, kann dabel lebendig gefressen werden. Wir miissen
genaue Aufzeichnungen haben. Wir miissen sicher sain, dald wir wissen, ob wir alle Positionen
glattgestellt haben oder ob wir noch eine oder mehrere Positionen halten. Um das dles zu
schaffen, missen wir sehr gute Buchhalter sein. Wenn wir nicht vollkommen organisiert sind,
dann werden wir sicherlich grof3e Probleme bekommen.

Ist es notwendig, genaue Aufzeichnungen zu fuhren? Absolut, sicher, ja! Darum schreiben wir
dles auf, dles, aber auch alles. Wir prifen doppelt, welche Taste wir auf unserem Keyboard
gedriickt haben. Wir mochten scher sain, dald wir nicht long sind, wenn wir short sain
madchten, oder umgekehrt.

Wenn wir einen Auftrag fehlerhaft eingaben, dann missen wir aussteigen. Machen Sie nicht
den Fehler, da’ Sie eine Position halten, wenn sich die Kurse, nachdem Sie einen fehlerhaften
Auftrag gesehen haben, in die Richtung des falschen Auftrages bewegen. Das kann Selbstmord
sein. Die gesamte Grundlage fur den Trade liegt nicht mehr vor.

Wenn wir uns im Eifer des Gefechts befinden, miissen wir besonders vorsichtig sein mit dem,

was wir auf dem Keyboard tippen. In der Eile, mit der wir eine Position schlief¥en mdchten,

konnten wir denken, das Richtige zu tun und machen dann aber das Falsche. Jeder Trader wird
gelegentlich einen Kaufauftrag erteilen, wenn er etwas mochte, auch wenn das, was er wirklich
wollte, verkaufen war. Wenn der menschliche Geist etwas mochte, denkt er , kaufen”. Friher

oder spater werden wir kaufen denken, wenn wir eigentlich verkaufen meinen, well das, was
wir versuchen, der Erwerb einer Short-Position igt.

Wir hassen es zuzugeben, wie viele Male wir short gewesen waren und schnell weitere Aktien
verkaufen wollten, nebenbel aber noch zwel oder drei andere Trades beobachteten, und in der
Hektik ,, Kauf driickten, wenn wir eigentlich , verkaufen" wollten.
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Das Gegentell trifit auch zu. Wenn wir Aktienbestdnde los werden wollen, sagen wir
verkaufen. Aber was ist, wenn wir schon short sind? Es ist in einer solchen Situation einfach,
die Verkaufstaste zu driicken, wenn wir eigentlich unsere Position zurtickkaufen wollen, die

wir zuvor leerverkauft hatten.
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13 Broker

Wenn Sie mit enem elektronischen Auftragseingabegeré handeln, dann haben Sie die
Wahimdglichkeit zwischen mehreren Brokern. In dieser Hinscht unterscheidet sich das
elektronische Trading nicht von dem Trading mit einem Broker, der Ihren Auftrag Uber das
Telephon erhdt und fir Sieim Markt plaziert.

Die WahImdglichkeiten sind ziemlich dhnlich. Einige Leute bevorzugen es, mit Voll-Service-
Brokerfirmen zu arbeiten und héhere Kommissionen zu zahlen, und enige ziehen es vor, die
Auftrége selbst mittels eines Computerterminals im Markt zu plazieren. Dafur, dal3 diese
Trader bereit sind, sich um lhre Auftragsplazierung selbst zu kiimmern, zahlen sie niedrigere
Provisionen. Es hangt dlesvon Ihren personlichen Beduirfnissen und Préferenzen ab.

Mit dem elektronischen Trading befindet sich das Niveau des Service und der Zuverléssigkeit,
das se von einer Brokerfirma erhaten konnen, an beiden Seiten des Spektrums. Die teureren
Brokerfirmen entsprechen vielleicht eher Ihren Trading-Bedlrfhissen, aber Tatsache ist auch,
da3 die gunstigeren Trading-Firmen Ihnen schnellere Ausfihrungen bieten kénnen, weil Sie
dann den Mittelsmann ausschalten und das elektronische Trading ganz zu lhrem Vorteil
nutzen.

Ihre personlichen Anforderungen werden zu einem bestimmten Mal3 davon abhéngen, ob Siein
einem Day-Trading-Biro handeln oder von zu Hause Uber das Internet. Es ist sehr wichtig,
dal3 Sie sich Uber die Moglichkeiten Gedanken machen, wenn Sie eine Brokerfirma und einen
Ort, von dem aus Sie handeln mdchten, auswahlen.

Lassen Sie uns zuerst ber ein Day-Trading-Blro sprechen. Es ist extrem wichtig, dal3 Sie ein
Day-Trading-Biro finden, in dem Sie sich wohl fihlen. Ein Iebendiges Biiro mit einer Menge
Aktivitét und ernsthaften Tradem, die Geld verdienen, ist en hervorragender Platiz, um mit
dem Trading zu beginnen. Es ist wichtig, dal? das Biiro mit moderner Technik genauso wie mit
Backup-Equipment ausgestattet ist, damit Ihr Konto im Falle von technischen Schwierigkeiten

geschiitzt ist.

Fdls Sie gerade mit dem Trading beginnen, dann seen Se vorsichtig! Beim elektronischen
Trading-Brokerage herrscht enorme Konkurrenz und es konnte ein Fehler sein, zu der Firma
zu gehen, welche die niedrigsten Provisionen oder den ,,Ded der Woche" anbietet.

Ein anderer Bereich der Vorsicht ist die Beeinflussung durch andere Trader. Wir haben schon
zu viele Leute gesehen, die in ein Trading-Biro kommen und sagen: ,,Ich werde hier handeln,
aber ich mochte neben dem besten Trader sitzen." Wenn man sich so verhdlt, dann ist das in
der Regd en schneller Weg, um eine Menge Geld zu verlieren. Sie miissen daran denken, dal3
es lhre Aufgabe ist, Ihre eigenen Handelsentscheidungen zu treffen. Folgen Sie niemand
anderem in dem Trading-Bdiro.
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Wir konnen uns an ene Situation in einem Handelsraum erinnern, die fast gewalttétig
geworden wére. Die Mehrheit der Trader bemerkte, dal3 einer der besseren Trader in dem
Biro seine Trades laut von sich gab, o ds ob er sie gerade im Moment eingehen wirde, aber
in Wirklichkeit tat er dies, nachdem er sch schon eine Welle in diesem Trade befunden hatte.
Die Wahrheit war, dald er versuchte, aus seinen Positionen herauszukommen, indem er die
anderen Trader in den Markt lockte. Wir brauchen nicht zu sagen, dald er danach nicht mehr
viele Freunde in dem Biro hatte und sich ein neues Trading-Biro suchen mufdte, wo es neue
Opfer gab, die er auspliindern konnte.

Das Internet-Trading erobert die Welt im Sturm. Es scheint die Zukunft des Tradings zu sein.
Aber aufgrund von so viel Aktivité und den vielen Firmen, die unterschiedliche Arten von
Dienstleistungen bieten, kann es sehr verwirrend werden.

Die Provisonen unterscheiden sch enorm, und s0 ist es auch bei dem Service. Glauben Sie
nicht, nur well Sie eine hohere Provision zahlen, dal3 Sie deshalb einen besseren Service
bekommen. Die Online-Trading-Systeme unterscheiden sich stark voneinander, und es ist
enorm wichtig, dal3 Sie mit einer Brokerfirma zusammenarbeiten, die sich am besten fr Ihren

Trading-Stil eignet.

Es gibt Brokerfirmen, die schnelle NASDAQ und NYSE DOT Auftragsausfiihrungssysteme
anbieten, in denen Sie nur auf die ,Cal Leters' oder den Quote eines Market-Makers klicken
mussen, um eine Aktie zu kaufen oder zu verkaufen. Es gibt auch Online-Trading-Dienste, die
verlangen, dal3 Sie Ihren vollstdndigen Auftragseingang eingeben, wie es ein Broker machen
wirde, der ein Auftragsticket ausfillt. Thr Trade wird dann zu dem Trading-Desk des Brokers
geroutet, wo er ausgefiihrt und an Sie zurlickgeschickt wird. Natlrlich gibt es betrachtliche
Unterschiede in den Turnaround-Zeiten fir die Ausfiuhrung zwischen den beiden erwéahnten

Diensten.

Wir haben umfassendes Wissen auf dem Gebiet der Auftragseingabe und des Brokerage. Wir
haben uns mit allen Arten von elektronischen Auftragseingabesystemen beschéftigt, genauso
wie mit zahlreichen Brokerage-Firmen, die Online-Internet-Zugang anbieten, Day-Trading-
Buros zur Verfligung stellen oder beides. Wir sind mit vielen der Firmen und der von ihnen
angebotenen Software vertraut. Es konnte fur Sie, abhéngig von Ihrem Trading-Stil von
grofiter Bedeutung sain, mit dem richtigen Broker und Trading-System verbunden zu werden.

Wir mochten Sie deshab einladen, uns ein Email zu schicken oder anzurufen, damit wir [hnen
dabei helfen konnen, passend zu Ihren individuellen Trading-Bedurfhisse die besten Broker und

Trading-Systeme zu finden.

Wir haben viele Firmen auf unserer Liste, von denen Sie vielleicht héren méchten, wobei einige
zu den groften in der Welt und andere zu den kleineren gehdren. Noch einma méchten wir
darauf hinweisen, dal?3 dies ein sehr wichtiger Tel des erfolgreichen Tradings ist, und wir
werden in unserem monatlichen Newsletter immer wieder einma verschiedene Brokerfirmen
und Trading-Systeme vorstellen. Falls Se an unserem , TNT"-Newdetter interessiert sind,
wenden Se sich bitte an ROSS Trading Deutschland.
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Hier ist eine interessante Tatsache: 80% aller Trader befinden sich auf der richtigen Seite eines
Trades, wenn sein die Position einsteigen.

Im Verlauf dieses Buches und der anderen Béande werden wir versuchen, Ihnen enige der
Grinde zu zeigen, wie es dazu kommt, dald 90% oder mehr der Trader Geld verlieren,
wenngleich se doch auf der richtigen Seite in einen Trade, der sich in die richtige Richtung
bewegt, eingestiegen sind.

14.1 Technische Indikatoren

In diesem Kapitel mochten wir Se auf die Téauschungen und Schwéchen der technischen
Anadyse hinweisen, sofern diese ausschliefdich auf der Benutzung von Indikatoren basiert.
Vidleicht kdnnen wir eine Reihe von Punkten zusammenstellen, so dal? Sie das Gesamtbild
sehen.

Wauldten Se, dal3 einige der Marktmacher und Operateure in der Tat ein Auge auf die
technischen Indikatoren werfen, um so die Aktionen der technischen Trader zu ihrem Vorteil

(und zum Nachteil dieser Trader) zu nutzen? Irgendwie hat diese Tatsache Ahnlichkeit mit den
Systemspielern im Spielkasino. Das Kasino liebt diese Spidler, well es wely, da se
letztendlich ihr ganzes Geld verlieren werden. Es gibt enige Trader, die handeln nach dem
gleichen Prinzip - sie lieben Se, da se wissen, da3 Sie ein williges Opfer sind. Unsere Frage
ig, warum Sie, wenn Ihnen diese Tatsache bekannt ist, immer noch bereit sind, in die Fdle
dieser Trader zu stolpern?

Die meisten Trader in den Mérkten von heute benutzen die technische Analyse. Die meisten

Trader in den Mérkten von heute verlieren Geld - mehr as 90% sind Verlierer. Wenn Sie das
wissen, warum mdchten Sie dann immer noch das tun, was der Rest der Trader macht? Warum

mdchten Sie dl den an die technische Analyse glaubenden Schafen folgen, wenn diese

geschoren werden?

Wenn Se wissen, daid die Trader auf dem Parkett auf die meisten Details im Markt reagieren,
warum madchten Sie dann mit technischen Werkzeugen handeln, deren Zweck esigt, die kleinen
Details zu glétten, die einen Markt erst zu dem machen, was er ist?

Wir wissen, dal3 Thnen gesagt wurde, Se sollten diese technischen Spielereien benutzen, well
de die kleinen Wellen des Marktes glétten. Uns ist auch bekannt, da3 Sie nicht wie die
Marktmacher auf jede kleine Verénderung des Marktes reagieren konnen. Aber Sie miissen
sch dartiber bewul3t sain, was im Markt vor sich geht. Sie miissen auf diese Details achten.
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Der einzige Fal, fir den wir uns vorstellen konnen, dald die bestdndige und ausschliefdliche
Nutzung von technischen Indikatoren Sinn haben konnte, liegt dann vor, falls Se sehr tiefe
Taschen haben und langfristig handeln méchten, oder Sie sind ein mechanischer Systemspieler,
der aber dann wesentlich bessere Erfolge mit Pferdewetten as beim Aktien-Trading haben
sollte,

Wenn Sie nach einem mechanischen System handeln méchten, dann haben Sie aus Trading
Zocken gemacht. Die Aktienmérkte sind nicht der beste Platiz, um as Systemspieler zu
operieren, wenngleich wir wissen, dal? einige behaupten, sie seien damit erfolgreich.

Es gibt richtige Wege fiir die Benutzung von technischen Indikatoren. Aber das ist ein Thema,
welches welt Giber den Rahmen dieses Buches hinausfiihrt.

Wir haben uns mit technischen Indikatoren in aler Tiefe auseinandergesetzt und personlich
vide Mae ausschliefdich auf diese Weise gehandelt, mit hervorragenden Ergebnissen. Das
gelang uns, well wir eine Methode benutzten, mit der wir die technischen Indikatoren auf eine
vollstdndig andere Art und Weise as tiblich verwendeten.

Fals Sie daran interessiert sind, mehr tber die technische Anayse und die Benutzung von
Indikatoren zu erfahren, dann empfehlen wir |hnen das Buch Aktien-Trading, Bd. IlI:
Chartanalyse und technische Indikatoren.
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Wenn auf einem Chart ein grof3es Eingtiegssignal sichtbar geworden ist und mittels des Tricks
des Traders gehandelt werden kann, dann sollte jeder Versuch unternommen werden, die
Gelegenheit zu nutzen, auch wenn es nur fir einen kurzfristigen Scalp-Trade ist.

Unabhdngig davon, was auf den Intra-Day-Charts passiert, mull der Kauf- oder
Verkaufsauftrag as mentaler oder offener Auftrag einen Tick Uber oder unter dem Punkt des
Tricks des Traders plaziert werden. Fals Sie aufgrund von anderen Verpflichtungen offene
Auftrdge im Markt liegen haben, dann sollten das Limit-Auftrége sein, 0 dald Se es
vermeiden, bei Ausbriichen mit Kurdiicken eine Ausfiihrung zu bekommen. Ein Limit-Auftrag
spezifiziert einen bestimmten oder besseren Kurs, zu dem lhr Auftrag ausgefiihrt werden kann.

Um sicherzustellen, dal3 dles zur richtigen Zait funktioniert, missen Se alles zuvor vorbereitet
haben.

Trade-Auswahl und entsprechende Planung gehen Hand in Hand. Dies ist ein Punkt, wo die
Mehrheit der Mochtegern-Trader den Anschluf? verliert.

Es wird wesentlich mehr Geld als Ergebnis guter Planung verdient as dadurch, dal3 man dasitzt
und ale Situationen handelt, die auftauchen und gut ,aussehen”. Fir uns ist es schwer zu
verstehen, warum die Leute glauben, sie mifdten wahrend des ganzen Tages handeln. Es ist
auch schwer zu begreifen, warum die Leute denken, dal3 Se so viele Trades machen miissen.

In diesem Kapitel werden wir uns nur damit beschéftigen, wie Sie mit dem Trading umgehen
mussen.

Es fangt dles mit dem richtigen Management an, das Planung, Organisation, Delegierung,
Fuhrung und Kontrolle umfal3t.

Auch wenn die Planung die grof®e Managementfunktion bei der Auswahl der Trades ist, so
kénnen Sie wahrscheinlich nicht planen, bevor Sie entsprechend organisiert sind.

Sie missen Ihre Werkzeuge zur Hand haben. lhre Charts, Ihre Daten, das richtige Equipment,
eic. Alles, was man fir die Planung bendtigt, muld bereit sein - dies ist ein Teil der
Organisation

Wenn Se planen, mussen Sie korperlich fit sain: gut ausgeschlafen, gut erholt, gut trainiert,
etc. Daflr miissen Sie Ihr Leben organisiert haben.
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Sie missen lernen, ein Trader zu sein, der gewinnt. Damit das moglich wird, missen Sie der
Beste sein. Es darf keine Mittelmaldigkeit geben. An den Mérkten gibt es nur Gewinner und
Verlierer, und um ein Gewinner zu sein, missen Sie ein Meister werden. Und genauso wie
jeder andere Meister mussen Sie trainieren, trainieren, trainieren. (Wir schreilben mehr zu
diesem Thema und den geschéftlichen Trading-Konzepten in dem Buch Aktien-Trading, Bd.
I1: Management und Psychologie. Dieses Buch ist ein Mul3 fur ale ernsthaften Trader).

Sie missen lernen, dal? das Trading kein Zuckerschlecken ist. Wenn andere sich auf Parties
vergnligen, dann mussen Se zu Hause bleiben und studieren. Wenn andere sich vom Fernseher
oder mit Computerspielen ablenken lassen, miissen Sie das Trading praktizieren.

Es ig ene Tatsache des Lebens, dal’ wir ale von Zeit zu Zeit Probleme haben mit unseren
Freunden, Familien und Lebenspartnern. Das Leben ist nicht immer leicht, und es sind Aspekte
unseres Lebens, die unsvon unseren Trading-BemUihungen trennen.

Ein Freund erklérte es einma damit, dal3 vor der Eingangstir ein Mulleimer stehe:

., vergesse nicht, dal? er dort steht, wenn du handeln willst. Du mufét dich 100% mit deinem
Geschéft beschaftigen. Falls nicht, dann kann es dich wirklich viel Geld kosten. Lasse deinen
personlichen Mill an der Tir zuriick, wenn du reinkommst, und nimm ihn wieder mit, wenn

du nach Hause gehst!" sagte er.

Es ist beim Trading von allergréfter Wichtigkeit, dal3 man sich von dlen auf3eren Einflissen
befreit. Falls das nicht mdglich ist, dirfen Sie nicht handeln.

Es hat Beispiele gegeben, da haben wir uns in einem Trading-Raum befunden und sprachen
einen Trader an, wahrend sich dieser mitten im Trading befand. Seine Konzentration war o
grof3, dal3 er nicht elnma mitbekam, dald wir da waren. Als wir ihn an der Schulter berihrten,
zuckte er zusammen und sagte: ,, Oh, Entschuldigung, ich war in der Zone!"

Sie miissen lhre Charts sehr sorgféltig studieren. Die Charts, so ungenau sie auch aufgrund von
schlechten Kursen sein kénnen, sind das Einzige, worauf Sie sich verlassen konnen. Sie miissen
lernen, sich auszumalen und vorzustellen, was dazu fuhrt, dal3 sch die Charts so entwickeln
und formen, wie sie es tun. Sie miissen eine Antwort auf die Frage finden: ,Wie palt das, was
ich vor mir auf dem Chart sehe, zu der Angebot- und Nachfragesituation?' Es sind das
Angebot und die Nachfrage, welche die Kurse wahrend der meisten 'Zeit zum Bewegen

bringen. ?

Aber in einem Chart spiegelt sich mehr ds nur das Angebot und die Nachfrage wider. Dort
sind auch die emotionalen Reaktionen der Marktteilnehmer zu sehen. Reaktionen auf Gerlichte
und Nachrichten, auf nationale und globale Ereignisse, auf Regierungsberichte - auch dies ales
ist in den Charts enthalten.

Und es gibt noch etwas in den Charts, das nur von wenigen berticksichtigt wird. Dieses sind
die Manipulationen, die von den Marktmachern und Specialists, aber auch von den grof3en
Fonds und Tradern ausgel 6st und gesteuert wurden.
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Lernen Se, bem Studium lhrer Charts auf dl diese Dinge zu achten. Denn es sind die
akkumulierten Aktionen von dl diesen Dingen, die zur Entwicklung von Chartmustern
fuhren. Achten Sie auf die Wahrheiten in den Méarkten. Es gibt nur zwei Dinge, die immer wahr
snd - ein Ausbruch und en Trend. Mestern Se diese Phanomene. Immer und immer wieder

muissen Sie sch diese Wahrheiten einhédmmern. Die Wahrheit ist immer die Wahrheit. Spéter
werden Sie lernen, dald es auch ausgedehnte Konsolidierungen gibt, die gehandelt werden

kdnnen. Wir stellen Thnen einige dieser Konzepte in unserem Buch Aktien-Trading, Bd. 1V;
Professionelle Borsenspekulation vor.

Wenn ein Markt ausbricht, dann kann dies niemand verhindern. Es ist Geschichte und es ist
wahr. Es kann sch ds en ,fasche” Ausbruch herausstedlen, aber trotzdem it es en
Ausbruch. Es igt Ihre Aufgabe, zu lernen, welche Ausbriiche sich wahrscheinlich as echt
herausstellen werden. Wie Se das wissen kénnen? Anhand der Muster, die Sie auf Ihren
Charts sehen.

Der Trend it der Trend, solange er anhdt. Wahrend ein Markt tendiert, spricht er die
Wahrheit. Der Trend kann wechseln, aber die Wahrheit ist die Wahrheit. Wenn der Markt
deigt, dann steigen die Kurse. Wenn der Markt fdlt, dann ist es die Wahrheit, da3 die Kurse
fallen. An dieser Tatsache |18 sich nicht ritteln. Lernen Se, da? Sie dann Geld verdienen
kdnnen, wenn Sie mit dem Trend handeln. Lernen Sie, was enen Trend zu einem Trend macht.
Lernen Sie, Trends 0 frih zu erkennen, da3 Sie das meiste aus dem Markt herausholen
kdnnen, wahrend er tendiert.

Se miussen lernen zu erkennen, wann ein Trend mit grofder Wahrscheinlichkeit beginnen wird,
und was noch wichtiger ist, wann ein Trend vermutlich vor seinem Ende steht.

Lernen Se, , lhre' Trades zu erkennen und nur , lhre" Trades zu handeln. Handeln Sie nur die
Formationen und Muster, die Seleacht erckennen und identifizieren konnen.

Lernen Sie unter Benutzung der Tricks zu handeln, die wir Thnen in diesem Buch und den
anderen Banden dieses Trading-Kurses zeigen. Versuchen Se, immer neue Tricks, die eine
hohe Erfolgswahrscheinlichkeit haben, zu suchen und zu entdecken, und gliedern Sie diese in
lhre Trickkiste ein. Wie konnen See dl das schaffen? Durch Ubung, Ubung und nochmals
Ubung. Uben Sie sich darin, Konsolidierungsbereiche zu erkennen. Uben Sie sich darin,
hochwahrscheinliche Ausbriiche zu erkennen. Ubung und nochmals Ubung. Wie jeder andere,
der auf irgendeinem Gebiet en Mester werden mochte, missen Se sich der Sache ganz
widmen, studieren, tben und noch mehr Uben. Werden Sie ein Trading-Virtuose. Sie mussen
das Trading trainieren, wobei Sie immer wieder feststellen, dal? Sie niemals perfekt sein
werden. Es wird immer eine Moglichkeit geben, wie Sie die Dinge besser machen, effizienter
sein und mit groferer Schnelligkeit und Finesse handeln kdnnen.

Werden Sie auch in den anderen Bereichen des Managements ein Profi.

Schreilben Sie Ihre Auftrdge ads ein Skript nieder und kontrollieren Se diese vor der
Auftragserteilung. Nehmen Sie lhre Auftréage auf Band auf und schreiben Se diese auf. Falls
Se mit einem Broker handeln, erteillen Se lhre telephonischen Auftrége in festem und
bestimmenden Ton. Es geht hier nicht darum, nett zu sain. Hoflich ja, aber fest und kréftig,
dringend und bestimmt missen Sie Ihre Auftrége erteilen, wenn se wirklich dringend sind.
Denken Sie daran, da3 Sie digenigenfihren, denen Se die Vollmacht gegeben haben, Ihre
Auftrdge auf dem Borsenparkett zu plazieren. Es gibt andere Zeiten, da snd Auftrége nicht
dringend, und Sie sollten dann in einer entspannteren Art und Weise ertellt werden.
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Lernen Sie, darauf zu bestehen, von Ihrem Broker schnelle und ordentliche Ergebnisse zu
bekommen. Es ist von grofdter Wichtigkeit, auf gute Ausfiihrungen zu bestehen, nach der Zeit
und den Umsétzen zu fragen, wenn Ihnen etwas verdachtig vorkommt. Das ist die Kontrolle,
die Verantwortung fur die Vollmacht zu Gbernehmen, die Sie urspriinglich delegiert hatten.

Sie schulden Threm Broker nicht mehr as eine faire Provision und Loyalitét, vorausgesetzt, dal3
er Ihnen gute Dienste leistet. Er ist der Diener und Sie der Herr. Sie bezahlen ihn gut fir die
Diengte, die er leistet. Erwarten Sie das Beste von lhrer Brokerfirma. Z6gern Sie nicht lange,
sch von einem Broker zu trennen, wenn es Grund zur Unzufriedenheit gibt. Denn letztlich sind
Se es, der die Rechnung zu zahlen hat, und nicht der Broker.

Das Thema dieses Kapitels ist das Management gewesen. Was wir lhnen hier vermitteln
mdchten igt, dald Sie sich ausreichend Zeit nehmen sollten, um Ihr Trading vorzubereiten.
Wenn Se das machen, dann werden Sie den meisten anderen Tradern um Langen voraus sein.

Bevor Sie einen Trade eingehen, miissen Sie wissen, wo Sie Ihr Stopp plazieren méchten. Dies
héangt in keiner Weise mit Threr Meinung Uber das zukiinftige Marktgeschehen zusammen. Sie
haben einen Plan. Setzen Sie Ihren Plan um. Auf diese Weise werden Siein der Lage sein, Geld
zur Bank zu bringen.

Sie werden gewinnen, weil Sie dles vorausblickend vorbereiten. Sie trainieren und Uben. Sie
snd diszipliniert. Machen Sie das, was wir Ihnen in unseren Buichern vermitteln.

Ein vernuinftiges Management ist fir Ihr Trading von grofter Bedeutung. Dazu ist Planung und
Organisation notwendig. Sie miissen sich wie der Manager Ihres Geschéfts verhalten.

Das Problem vieler Trader ist, dald se nicht einmal wissen, in welchem Geschéft se sich
befinden. Wissen Se, in welchem Geschéft Sie sich befinden, wenn Sie Aktien handeln? Sie
wissen es wirklich? Fallsja, dann sagen Sie bittejetzt zu sich selbst, was fir ein Geschéft es ist.
Sagen Sie es jetzt, bevor Se den néchsten Absaiz lesen. Das Geschéft, in dem ich mich
befinde, wennich Aktienhandle, iSt............veveeeviiieeennnnn, ?

Nur fir den Fall, da3 Sie geschummelt haben, wir werden den néchsten Absatz nicht mit der
Antwort auf diese Frage beginnen. {

Die Spekulanten sind bereit, Liquiditét zu liefern. Indem se handeln, geben se den Maérkten
Liquidité und Effizienz.

>e

Wenn Sie en professioneller Trader sind, dann befinden Sie sich in dem gleichen Geschéft wie
einige der grofldten Unternehmen der Welt - Sie befinden sich in dem Finanzierungsgeschéft.

Finanzierungsunternehmen gehdren zu den reichsten und groten Unternehmen der Welt. Thre
Vermogenswerte scheuen keinen Vergleich mit den Industriegiganten. Einige
Finanzierungsunternehmen halten Aktivaim Werte von vielen Milliarden US-Dallar.

Wie kommt es, dal} Finanzierungsunternehmen 0 reich sind? Wie kann es sain, dal} se mit
dem Risikogeschéft so phantastische Gewinne machen, wahrend viele Spekulanten in den
Mérkten ihr Hemd verlieren?
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Wir werden [hnen sagen, wie das kommt! Finanzierungsuntemehmen wissen, wie man nur die
besten Gelegenheiten auswahlt, denen man Liquiditéé zur Verfugung sellt.
Finanzierungsunternehmen spielen mit gezinkten Karten.

Wenn Finanzierungsunternenmen ein schlechtes Kredit-Rating sehen, dann werden se die
gewunschte Finanzierung nicht leisten. Se bieten nur dann Liquiditdét an, wenn ein
Unternehmen gut gefiillte Kassen hat und gut kapitalisiert ist, oder wenn es Vermogenswerte
hat, die welt Uber den verlangten Finanzierungsbedarf hinausgehen. Finanzierungsunternehmen
geben Liquiditdt priméar an schon liquide Unternehmen.

Finanzierungsunternehmen wiirden nicht zocken. Warum machen Se es dann?

Finanzierungsunternehmen sind clever genug, sehr selektiv vorzugehen, wenn se Liquiditét zur
Verfugung stellen. Wie kommt es, dal? Sie es nicht sind?

Da Sie jetzt wissen, dald Sie in dem Finanzierungsgeschaft tétig sind, werden Sie dann in
Zukunft vorsichtiger sein, wenn Sie dem Aktienmarkt Liquiditdt zur Verfugung stellen? Nur
Se konnen auf diese Frage die Antwort wissen.

Konnen Se sch en Finanzierungsunternenmen vorgtellen, das Kapital nur an Bankrottféle
vergibt?

Was igt das fir ein Finanzierungsunternehmen, dessen Selektion darin besteht, dal3 es Darlehen
nur an Leute und Unternehmen vergibt, die schon mit ihren anderen Krediten im Verzug sind?

Einige unter Ihnen verhalten sch aber genau so, wenn Sie handeln. Uns féalt es schwer zu
glauben, dal3 Sie wirklich einige der Trades, von denen Sie uns am Telephon erzéhlen, gemacht
haben.

Was halten Sie hiervon: ,, Hey, ich habe hier ein Problem. Ich hatte eine Aktie gekauft, die
selten gehandelt wird, und kassierte gerade beim Verkauf einen grofen Verlust. Ich hatte

zuvor schon einen kleinen Gewinn, aber dann fingen die Kurse an, sich gegen mich zu

bewegen. Daraufhin versuchte ich auszusteigen, aber biszu dem Zeitpunkt, an dem ich meine

Besténde liquidieren konnte, hatte ich die vier Punkte Buchgewinn schon wieder abgegeben,

und zwel weitere Punkte obendrein. Gibt esirgend etwas, was ich tun kann? "

Ja, es gibt etwas, was Se tun konnen, aber es wére nicht nett von uns, wenn wir es hier
schreiben wirden. Warum in aler Welt handeln Sie eine Aktie, die keine Liquiditét hat? Tell
Ihrer Trade-Auswahl mul3 es sain, auf Liquiditét zu achten.

Nur fir den Fall, dal3 Sie es nicht wissen: Bis Sie wirklich verstehen, was Sie machen, sollten
Se nur Aktien handeln, die gute Liquiditat und gute Umsétze haben!

Fals Se illiquide Aktien handeln méchten, dann soll uns das recht sainl Sie mdchten zocken!
Wir kénnen Sie nicht davon abhalten. Hier ist eine gute Wettefir Se: Warum wetten Se nicht
mit einem Eskimo, dal? es in diesem Jahr im nérdlichen Teil von Alaska nicht schneien wird?
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Se missen lernen, bei der Wahl lhres Risikos sdlektiv vorzugehen. Handeln Se klar
geschnittene, gut definierte Chartformationen. Handeln Sie nur mit dem Trend. Verhdten Sie
sch wie eine Finanzierungsgesellschaft, die Kredite nur an gesunde, gut gefuihrte Unternehmen
vergibt, die intensive Kreditprifungen Uberstehen kdnnen, einen Haufen Geld auf der Bank
haben, und die Unternehmen sind, mit denen jeder Geschéfte machen méchte.

Wir mochten [hnen einen Telephonanruf schildern, den wir an einem anderen Tag erhielten.

, Hallo, haben Se eineMinute Zeit, um sich den ABC-Chart anzusehen? "
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., Sehen Se etwas, wasich hier unternehmen konnte? Wo soll ich die Trendlinien einzeichnen?
Soll ich mir Gedanken Uber die vielen Kursllicken machen? "

Warum sehen Sie sich einen solchen Miill an? Seht das wie ein gut geformter, gesunder 30-
Minuten-Chart aus, oder sieht dieser Chart eher so0 aus, ds ob e irgendeineArt von Krankheit
hat? Sind es solche Aktien, die Sie untersuchen, um zu sehen, ob Se hier Liquiditét zur
Verfligung stellen? Was ist mit dl den Aktien, die tendieren und gut definierte Kursmuster

bilden?

Was ist mit den Aktien, die liquide snd? Nicht wie einige Aktien, wo Sie manchmal gltcklich
sain kdnnen, wenn Sie eine Ausfiihrung bekommen, ohne einen 3-Punkte-Spread zu bezahlten.

Man sagt, es gibt nur drei Dinge, die man berlicksichtigen muf3, wenn man in Immobilien
investiert: Lage, Lage und Lage.
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Es gibt nur drel Dinge zu beriicksichtigen, wenn Sie sich darauf vorbereiten, einer Aktie durch
Ihr Trading-Unternehmen Liquiditét zur Verfigung zu stellen: Trade-Auswahl, Trade-Auswahl
und Trade-Auswahl.
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Wir koénnen dies nicht oft genug sagen: Sie mussen lernen, lhre Verluste klein zu halten. Das
ist das grolfartigste einzelne Konzept, das wir Ihnen zeigen kdnnen, damit es Ihnen hilft, im
Aktienmarkt Gewinne zu machen.

Dieses Prinzip ist von solcher Bedeutung, dald es ale anderen Prinzipien fir das Handels-,
Ged- und Risikomanagement in den Schatten stellt.

Waulten Sie, dal3 Se, wenn Sie Ihre Verluste klein halten, auch dann noch Geld in den Mérkten
verdienen werden, wenn Sie eine Minze werfen, um 0 Einstiegssignale fir Kauf- oder
Verkaufspositionen zu bekommen? Ja, sogar ohne den Nutzen der Trade-Auswahl werden Se

gewinnbringend handeln, wenn Sie es lernen, Ihre Verluste zu kontrollieren.

Das bedeutet auszusteigen, sobald Sie sehen, dal’ der Trade sch nicht so entwickelt, wie er
sin sollte.

Wir wissen, dal3 Verlieren im Gegensatz zur menschlichen Natur steht. Wir wissen, wie sehr
Se es hassen, diese Verluste zu realiseren. Wir wissen, wie schwer es |hnen fallt, sich
einzugestehen, dald Sie falsch liegen, insbesondere wenn Sie eine Menge Planung und Arbeit in
einen Trade gesteckt haben. Aber beachten Sie folgendes. Fals der Trade nicht fast sofort in
die von Thnen erwartete Richtung lauft, dann haben Sie einen Fehler gemacht! Entweder war
Ihre Planung falsch, oder Ihr Timing war schlecht. Die guten Trades bewegen sch fast immer

sofort in Ihre Richtung.

Wir kénnen in der Regel erkennen, welche von unseren Studenten gute Trader werden. Woran
wir das sehen? Es sind die, die darum bemiht snd, schnell auszusteigen und kein Geld zu
verlieren. Sie benutzen enge Stopps. Sie beeilen sch, Gewinne zu sichern, auch kleine
Gewinne. Sie machen nicht den Fehler, einem Trade ,Raum" zu geben, bevor Se einiges an
Gewinnen gesichert haben. Es snd die, die erkennen, dald die meisten Trades mit wenig oder
keinem Gewinn abgeschlossen werden, aber sie erkennen auch, dal3 der Markt ihnen von Zeit
zu Zeit einen beachtlichen Gewinn geben wird. Deshalb halten se ihr Kapital zusammen und

warten auf den grol3en Fang.

Es sind die Studenten, die mit Geduld darauf warten, dafd ein solches Ereignis passiert. Sie
wissen, dald3 se nur en paar Md einen Volltreffer brauchen, um in den Mérkten reich zu
werden. Was diese Studenten auf keinen Fall machen, ist Ubertrading.

Von dem, was Sie uns bel unseren Seminaren und am Telephon sagen, wissen wir, dal3 die
meisten von |hnen viel zu oft handeln. Sie glauben, Sie mii3ten permanent handeln. Sie sind so
gierig, dald Sie nach jeder sich bietenden Gelegenheit schnappen und am Ende eine Menge
schlechter Trades machen. Falls Se an einem , TNT'-Trading-Seminar oder an einer
Privatschulung interessiert sind, dann -wenden Se sich bitte an ROSS Trading Deutschland.
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Trades miissen im voraus geplant werden. Sie missen jedes Kriterium fir einen guten Trade
erfillen. Die Einstiegspunkte mussen leicht zu erkennen sein, und die Chartformationen mussen
klar geschnitten sein. Es darf keine Unsicherheiten geben.

Wenn Sie eine Miinze werfen wirden, um zu entscheiden, ob Sie kaufen oder leerverkaufen,
dann wirden Se Uber |8ngere Zeit gesehen in 50% der Falle long und in 50% der Félle short
gehen. Unsere Vermutung ist, dald Sie dabel wiederum in der H&lfte der Féle richtig liegen,

wodurch Sie sich letztendlich in 25% der Féle auf der richtigen Seite des Marktes befinden. Es
ig statistisch bewiesen worden, dal3 ein 25%-Trader mit dem richtigen Risikomanagement in

den Mérkten Geld verdienen kann.

Fir die Leser, die nicht bereit sind, die flr eine gute Trade-Auswahl notwendige richtige

Planung durchzufuhren, gibt es vidleicht eine andere Lésung: Warum werfen Se nicht eine

Munze fir Ihren Positionseingtieg, kassieren in 75% der Trades kleine Verluste, und melken

dann die 25% Gewinntrades richtig, wahrend Sie darauf achten, dal3 die Gewinntrades nicht zu

Verlusten werden? Denken Se daruber nach! Vidleicht sollten Se enige Zeit damit
verbringen, herauszufinden, was fur Se der Grund ist, warum Se permanent auf der

Verliererseite stehen. In unserem Buch Aktien-Trading, Bd. H: Management und

Psychologie gibt es einige Kapitel, die sich speziell mit den Mdglichkeiten beschéftigen, die
Ihnen helfen kdnnen, Gewinne besténdiger zu produzieren.

16.1 Gewinntrades halten

Als Trader setzen wir uns jeden Tag mit Situationen auseinander, die Kauf- oder
Verkaufentscheidungen verlangen. Wenn wir Day-Trading machen, dann kann es sain, dal3 wir
uns im Vergleich zum Positionen-Trader mit mehr Handel sentscheidungen auseinandersetzen

mussen.

Es wird uns as Trader niemals an Entscheidungsgelegenheiten fehlen. Wenn wir richtig
entscheiden, dann sollten wir Geld verdienen. Wenn wir nicht richtig entscheiden, dann
verlieren wir normalerweise Geld.

Wenn wir permanent Entscheidungen treffen, um irgendein inneres Bedirfnis zu befriedigen,
oder weil wir von den Entscheidungen irgendeine Art von ,Kick" bekommen, dann sind wir
selbst unser grofdter Feind. Wenn man Trading betreibt, um sich Adrenalinstof3e zu holen, dann
ist das ein fast sicherer Weg zum permanenten Verlieren.

Wir nutzen Trade-Auswahl und Planung, um unsere Chancen fiir einen korrekten
Positionseinstieg zu erhdhen. Wie oft schon snd Sie eine Position eingegangen und haben
erlebt, wie der Trade gegen Sie lief und Sie mit eéinem Verlust ausgestoppt wurden, nur um
danach zu sehen, dal} sich der Trade genau 0 entwickelte, wie von lhnen urspriinglich
geplant? Was lief falsch? Ihr Timing war falsch! Das ig der Grund, warum Se sofort die
Position glattstellen miissen - nehmen Sie lhren Verlust und steigen Sejetzt aus! Sie kdnnen
immer wieder einsteigen, wenn Sie sehen, dal? der Trade anfangt, sich entsprechend Ihrem Plan
zu entwickeln.

Nachdem Sie sich in einem Trade befinden, sind die Chancen, dal? die Positionsglattstellung
richtig ist, sogar noch niedriger als se fur einen korrekten Positionseinstieg waren.
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Am niedrigsten ist die Wahrscheinlichkeit, da? Se mit lhrem Einstieg und Ausstieg richtig
liegen. Deshalb wird es fir Sie immer besser sein, je weniger Entscheidungen Sie treffen
mussen.

Diese Tatsache ist fur uns der beste Grund, den wir fir das Plazieren von mentalen oder

physischen Stopps fiir den Positionseinstieg und -ausstieg kennen. Stopps erlauben es dem
Markt, zu Thnen zu kommen. Einstiegsstopps erlauben es dem Markt, Sie mitzunehmen, wenn
sch der Markt in Ihre Richtung bewegt: Falls sich der Markt weiterbewegt, werden Sie Geld

verdienen. Fdls e sich nicht weterbewegt, dann lauft etwas fasch und Sie missen schnell

aussteigen. Beim Positionsausstieg machen es offene Stopps, wo diese moglich sind, unndtig,
da3 Sie in der Hitze des Gefechts eine Entscheidung treffen miissen, wenn Sie am anfélligsten
fur eine falsche Entscheidung sind.

Wie oft gelingt es Ihnen, am Tief zu kaufen und am Top zu verkaufen? Gelegentlich, durch
puren Zufall, kommt das vor. In der Regd aber snd Sie gezwungen, mit dem Trend zu gehen.
Se missen in Bullenmérkten ein Kaufer und in Barenmérkten ein Verkaufer sein. Sie mussen
€s zulassen, dal? der Markt Ihnen sagen kann, was zu tun ist. Wenn Sie das nicht kénnen, dann
haben Se irgendein Problem mit Threm Ego; irgend etwas &%t Se glauben, Se konnten die
Mérkte kontrollieren. Sie mochten Gott sein!

Kommen wir jetzt zu der Kernaussage dieses Kapitels - Verluste niedrig halten. Verluste
niedrig zu halten gent Hand in Hand mit Gewinntrades halten, was das gleiche ist wie mit dem
Trend handeln. Damit Sie mental in der Lage sind, Gewinntrades zu halten, missen Sie dle
Griinde fur einen Positionsausstieg, die nicht vom Markt selbst kommen, aus Threm Kopf
gtreichen.

Im Prinzip missen Sie sch l6sen von ihrer totalen Abhangigkeit von den technischen
Indikatoren - zu oft werden diese lhnen nicht die Wahrheit sagen. Technische Indikatoren
konnen Ihnen sagen, dald der Markt tberkauft oder Uberverkauft ist, wenn er es eigentlich nicht
ist. Das wird Sie dazu bringen, nervds zu werden und zu frih auszusteigen.

Oszillatoren werden anfangen zu driften, sogar den Trend zu wechseln, wahrend der Markt
unbeirrt seinen Weg fortsetzt und fir andere Trader Gewinne entstehen [&R3t. Diese schlauen
Erfindungen werden schon lange, bevor der Markt sein Extrem erreicht, eine Divergenz zeigen,

wodurch Sie beeinfluf3t werden, lhre Position zu schlief¥en, bevor es dazu einen Grund gibt.

Se missen aufhéren, Wellen zu z&hlen, die von Elliott oder anderen. (Wie Sie richtig die
Wellenenergie und andere Trading-"Hilfen" nutzen, wird in unserem Buch Aktien-Trading,
Bd. IV: Professionelle Borsenspekulation ausfiihrlich beschrieben.) Es gibt kein Gesetz, das
s, well eine Wdlle dieflinfteidt, wird es Zeit auszusteigen, oder dal3 es nicht doch noch eine
weitere Welle geben wird, welche die Kurse noch weiter in die fur Sie vorteilhafte Richtung
schieben wird. Denken Sie daran, der Name ist ..Eliiott-Wellen-Theorie", nicht , Elliott-Welien-
Tatsache'. Das gleiche trifft auf die Zyklus-"Theori€" zu.

Diese unsensiblen technischen Spielzeuge werden Sie dazu bringen, zu frih auszusteigen,
bevor Sie dle moglichen Gewinne des Trades redisiert haben.
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Die enzige verninftige Bass, die wir, neben dem enfachen Chartlesen, fir die
Positionsglattstellung jemals gefunden haben, ist die Verwendung des gleitenden Stopps, das
hinter naturlicher Stitzung oder Widerstand plaziert wird. Sicherlich werden Sie damit nicht
am Marktextrem aussteigen, aber wenn Sie zu sehr beschéftigt sind, um den Trade den ganzen
Tag zu verfolgen, dann macht das gleitende Stopp mehr Sinn ds dles andere.

Fast jede logische Methode, welche Se fiir die Plazierung der gleitenden Stopps benutzen, ist
gut. Sie konnen eine Trendlinie zeichnen und Ihr Stopp auBerhalb der Trendlinie halten. Sie
konnen einen gleitenden Durchschnitt an den Trend anpassen und Ihr Stopp genau auf3erhalb
des gleitenden Durchschnitts halten. Es spielt dabel keine grof3e Rolle, ob Sie einen einfachen
oder exponentiellen, enen zatlich vorgesetzten oder nicht vorgesetzten gleitenden
Durchschnitt benutzen. Sie kdnnen auch die Volatilitdt der Aktie ds Chart darstellen und die
,» Volatilitdts-Stopp”-Studie fir Ihr gleitendes Stopp benutzen. (Diese Methode wird detailliert
in Aktien-Trading, Bd. I1I: Chartanalyse und technische Indikatoren beschrieben.,)

Sie konnen Ihr Stopp immer genau hinter dem Extrem der letzten grofRen Marktkorrektur
plazieren. Der wesentliche Gedanke ist dabel, dald Sie, nachdem sich eine Position im Geld

befindet, nicht mehr als !/2 oder 1/3 oder 1/? ihres bislang maximal angefallenen Buchgewinns
wieder abgeben. Diese Strategie hat auRerdem den Vortel, dald Sie nicht nur 1/? ihres
Buchgewinns sichern, sondern den Trade auch nicht einengen. Geben Sie ihm Raum. Wenn Sie
einen um drel Tage vorgesetzten 3-Tage-GD benutzen und dieser den Trend gut umfaldt, dann

konnten Sie an dem Punkt, wo Sie gute Gewinne sehen, vielleicht sogar zu einem um finf
Tage vorgesetzten 7-TageGD wechseln, damit der Trade ausreichend Raum fir die

Fortsetzung des Trends bekommt. (Auch diese Methode wird in Aktien-Trading, Bd. IlI:

Chartanalyse und technische beschrieben.,)

Eine weitere Moglichkeit, die dazu beitragt, Gewinntrades langer zu halten, ist, Korrekturen
nicht als Gelegenheiten flr den Positionsabbau, sondern eher fiir den Kauf oder Leerverkauf
von weiteren Aktien anzusehen. Ein guter Weg dahin ist, einen Teil lhrer Position bei
Korrekturen abzustolien, wodurch einige Gewinne realisiert werden. Sobald sich der Trend
aber dann erneut fortsetzt, werden Sie lhre Aktienbestéande wieder erhthen. Aber vergessen
Se nie, da3 Sie, wenn Sie zusdtzliche Aktien kaufen oder leerverkaufen, neues Risiko auf sich
nehmen, und Sie missen mit zusdtzlichen Aktien auf die gleiche Weise umgehen, wie Sie mit
jeder neuen Position handeln wirden, vorsichtig und mit engen anfanglicher! Stopps.

Wenn Se ene Gewinnposition haten, sollten Sie vermeiden, diese die ganze Zeit zu
beobachten. Beschéftigen Sie sich damit, woanders nach Handelsgelegenheiten zu forschen.
Diversifikation ist hier das Schlisselwort. Aber denken Sie daran, dal3 Sie es sich nur leisten
kénnen, woanders die allerbesten Trades zu handeln, wenn Sie eine Gewinnposition halten.
Werfen Sie nicht die Gewinne weg, die Sie mit Ihrem Gewinntrade machen, indem Sie wie ein
Verrlickter mit anderen Aktien handeln.

Der beste und vielleicht einzige Weg, um in den Méarkten Geld zu verdienen, ist die Hege und
Pflege Ihrer Gewinnpositionen. Lehnen Sie sich zurlick und erfreuen Sie sich daran. Sorgen Sie
daflir, dal? diese Trades sich entwickeln und Ihnen Geld bringen konnen.

Noch ein paar letzte Worte zur Weisheit und Perspektive, bevor wir diesen Abschnitt beenden.
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Bitte verwechseln Sie das Halten von Gewinntrades nicht mit dem langfristigen Trading. Das
ist nicht das gleiche. In unserem eigenen Fal beginnen die meisten unserer lange gehaltenen
Gewinntrades as ein kurzfristiger Day-Trade, der Ubernacht gehaten wird, well wir den
Ausbruch aus einem grof3en Einstiegssignal, wie einen Ross-Haken oder ein |-2-3-Tief oder
-Hoch handelten.

Fur die meisten Trader is en kirzerfristiges Trading am besten, weil se nicht die tiefen
Taschen, die Geduld, oder beides haben, um langfristige Trader zu sein. Es ist der
kirzerfristige Zeitrahmen, in dem der Trader mit dem kleineren Konto profitabel agieren kann.

Es gibt beim Poker einen Spruch, an den Sie von Tag zu Tag denken sollten. Er geht etwa so:
,Wenn Se sat 20 Minuten im Spied sind und nicht herausgefunden haben, wer das Dummchen
ist, dann sind es Se\"

Denken Se daran, wenn Se Ihr Trading-Geschéft betretben. Lassen Se es nicht zu, dal3 der
Markt aus Ihnen das Dummchen macht. Wenn Se nicht wissen, welche Sorte von Tradern es
ist, deren Aktionen Sie zu lhrem Vortell nutzen, dann snd es wahrscheinlich Sie, der
ausgenutzt wird. Und achten Sie besonders darauf, da® Sie nicht durch Ubertrading zum
Dummchen werden.

Nehmen Se dch Zeit, seien Sie geduldig, lassen Sie Sch von den Mérkten zeigen, was zu tun
ist. Lassen Sie die Mérkte zu Thnen kommen, lhre Positionen ausfihren und Sie dann mit
einem einzigen Trade ein Jahresgehalt verdienen. Auf einen solchen Trade lohnt es sich zu
warten.

16.2 Die Fang-Technik

Die Fang-Technik bietet eine Moglichkeit, um in einen etablierten Trend einzusteigen. Sie ist
sehr effektiv und einfach und erspart unserem Trading eine Menge analytischer Haken. Se
basiert auf enem einfachen gleitenden Durchschnitt, der in enem Aufwaértstrend aus den
letzten vier Tiefs oder in einem Abwartstrend aus den letzten vier Hochs gebildet wird. Aber
bevor wir Ihnen die Technik zeigen kdnnen, mussen wir definieren, was wir einen etablierten
Trend nennen.

16.2.1 Ein etablierter Trend

Was konstituiert einen etablierten Trend? Wie kdnnen Sie wissen, wann ein etablierter Trend in
Kraft ist? It es moglich, einen etablierten Trend zu erkennen, wenn man einen Chart
betrachtet? Unsere Definition eines Trends geht etwas Uber die Definitionen hinaus, die man
tblicherweise in der Borsenliteratur findet. Das liegt daran, weil wir mehr an einem Trend
interessiert sind, nachdem er , etabliert" wurde.

Die normale Definition eines Trends ist die, da ein Aufwartstrend vorliegt, wenn man auf
hohere Hochs und héhere Tiefs blickt. Umgekehrt liegt ein Abwartstrend dann vor, wenn man
aufniedrigere Hochs und niedrigere Tiefs blickt.
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SO weit, so gut. Aber wir mdchten dariber hinaus gehen, denn wir sind hier daran

interessiert, etablierte Zrendszu definieren.

Wir definieren einen etablierten Aufwartstrend so:

1. Ein Ausbruch aus dem ersten Ross-Haken (RH), der auf ein 1-2-3-Hoch oder -Tief

folgt.
2. Ein Ausbruch aus dem ersten Pivot-Punkt (Ross-Haken), der sich nach dem

Ausbruch aus ener Schiebezone oder einer Leiste entwickelt.

,Etablierte Trends"
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Bild 73
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Ausbruch

Bild 74 zeigt einen tendierenden Markt. Es gab einen Ausbruch aus ener Schiebezone
(,Ausbruch) und die Kurse fingen an, sich abwarts zu bewegen. Dann kam es zu einer
erkennbaren Korrektur, gefolgt von weiterem Abwartsdruck und einer kleinen Konsolidierung.
Pl6tzlich wurde es deutlich, dal? die Kurse auf dem Weg nach unten waren. Gab es eine gute
Méglichkeit, in diesen Abwartstrend einzusteigen’
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Bild 75 zeigt einen Aufwartstrend Es lag ein Tief vor, dann brachen die Kurse nach oben aus,
danach kam es zu einer Korrektur, gefolgt von einem weiteren Aufwartsausbruch, und dann
entwickelte sich eine weitere Korrektur. Danach bewegten sich die Kurse kréftig nach oben.
Gab es einen sinnvollen Weg, in diesen Markt einzusteigen?

Offensichtlich verhdt es sich so, dal3 man nur zuriickblickend sehen konnte, daf3 sich die Kurse
in einem etablierten Trend befanden. Darum geht es in diesem Kapitel des Buches.
Zuruckblickend erkennen Sie, dal? sich die Kurse in einem etablierten Trend befinden, und jetzt
mochten Se ein Stlick der Bewegung haben. Sie mochten nicht den Anschlu® verlieren!
Sollten Sie diesem Markt hinterher jagen? Sollten Sie nur auf den fahrenden Zug aufspringen
und hoffen, dald der Trend weitergeht, oder gibt es einen intelligenteren Weg, um in diesen
Markt einzusteigen?
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16.2.2 Unsere Eingtiegstechnik

Die Erfahrung hat gezeigt, dal3 Sie niemals einem Markt hinterherJagen oder nur auf den Trend
aufspringen sollten.

Hier it der Weg, wie man in einen etablierten Trend eingeigt, indem man die Fang-Technik
benutzt. In einem Aufwértstrend berechnet man jeden Tag enen einfachen 4-Tage-GD der
Tiefs (GDT, d.h. die Tiefs der letzten vier Tage werden addiert und dann durch vier geteilt); in
enem Abwartstrend berechnet man jeden Tag en 4-TageGD der Hochs (GDH, d.h. man
addiert die letzten vier Hochs und teilt das Ergebnis durch vier).

Da Se beabsichtigen, in den Markt einzusteigen und mit dem Trend zu gehen, werden Sie den
Markt beobachten, bis Sie Ihren Einstieg optimieren kdnnen. Sie merken sich deshalb mental
einen Kauf- oder Verkaufauftrag fir den Moment vor, wenn es zu einer Korrektur zuriick an
den GD kommt.

Falls die Kurse korrigieren und hinter der Linie des GD schlief¥en, dann vergessen Sie dieses
Geschéft. Etwas lauft falsch und dieser Markt verhét sich zu unberechenbar,

Diese Technik funktioniert sehr gut. In 80% der Zeit seigen Sie damit in einen etablierten
Trend ein. Uber die verpaliten Geschifte argem Sie sich bitte nicht. Nachdem Sie sich in einem
Trade befinden, benutzen Sie ein enges Stopp.

” AspeNet #1
File Edt Text Window DDE Help

Der Kursstab berzhrt einen
einfachen gleitenden Durchschnitt
1 der letzten vier Hochs und schliefit

unter der Line des gleitenden Durchschnitts,

Verkaufen Sie die Aktie leer bei jedem Ausbruch

durch das Tlef des Stabes, der den gleitenden Durchschnitt
/ der letzten vier Hochs beruhrt.

E~ )

Der Durchbruch durch das Tief
des Ross-Hakens (RH)
ctabliert den Trend.

Bild 76
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AspeNet #1 HSDE
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Bild 77: Falls der Kursstab den gleitenden Durchschnitt der letzten vier Tiefs bertihrt und Gber
der Linie des gleitenden Durchschnitts schliel, kaufen Sie bel jedem Ausbruch durch das Hoch
des Stabes, der den gleitenden Durchschnitt bertihrt. Der Ausbruch durch den Ross-Haken
etabliert den Trend.



17 Blalben Se realistisch

In diesem Buch sprechen wir immer wieder Uber die Gelsteshaltung; darlber, wie wichtig es
i, dal’ Sie die richtige Eingtellung zu Ihrem Trading haben, damit Sie ein Gewinner werden

kdnnen.

Wir haben erklért, dal3 es unsere Aufgabe i, ,,das, was noch kommt" zu handeln und nicht die
» Vergangenheit”.

,Das, was noch kommt" ist der néchste Stab auf Ihrem Chart. Se kdnnen unmdglich wissen,
wie sich dieser entwickeln wird, wie schndll sch die Kurse bewegen werden, oder wo der Stab
enden wird. Da niemand von uns weil3, wo der néchste Tick san wird, i es unmdglich zu
wissen, wo sich der Tick danach befinden wird, oder der Tick danach, etc. Alles was wir zu
jedem bestimmten Zeitpunkt wissen, ist das, was wir sehen. Interessanterweise kann es aber
sain, dald das, was wir sehen, nicht wahr ist.

Was wir damit meinen ist, dal3 wir, wenn wir Day-Trading betreiben, nicht scher sein kénnen,
ob das, was wir sehen, ein schlechter Tick ist. Das trifft insbesondere dann zu, wenn sich dieser
Tick nicht alzuweit von der letzten Kursbewegung entfernt befindet.

Auch der tégliche Stabchart sagt nicht immer die Wahrheit. Die Er6ffnung muf3 nicht dort sain,
wo der erste Trade stattgefunden hat. Der Schlufkurs ist manchmal nicht mehr as ein Konsens
und kann ein gutes Stiick davon entfernt sein, wo der letzte Trade stattfand. Das Hoch muf3
nicht das Hoch gewesen sain, und das Tief mul3 nicht das Tief gewesen sein.

Wenn die Er6ffnung nicht die Erdffnung, der Schluf nicht der Schluf3, das Hoch nicht das
Hoch, und das Tief nicht das Tief sein kann, was niitzen uns dann diese ganzen Informationen?
Wenn wir auf den letzten Kursstab blicken, dann ist es mdglich, dal3 wir nicht mehr as eine

L {ige sehen:

Bild 78
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Und wenn wir uns eine ganze Serie von Kursstaben ansehen, auf was werden wir dann blicken?

Bild 79

Sie haben es erfaldt (hoffen wir), auf einen ganzen Sack voller Ligen. Es gibt jedoch eine
Sache, die in diesem ganzen Sack voller Liigen wahr ist. Wissen Se, was es ist? Richtig! Der
Trend ist wahr. Die Ligen, die wir eben gesehen haben, schaffen es nicht, die Tatsache zu
verbergen, dal? die Kurse tendieren. Die Notierungen bewegen sich abwérts. Das ist der Grund,
warum wir den Trend handeln. Der Trend ist wahr....solange er anhdlt.

Jetzt kennen Sie das Problem, das man bekommt, wenn man Handelssysteme ,, zuriicktestet".
,Back-testing” und simulierte Tests baseren auf nichts anderem as auf Ligen. Das ist der
Grund, warum diese Systeme nicht funktionieren, wenn Se im realen Trading verwendet
werden.

Es gibt aber dartber hinaus eine Reihe von Grinden, warum Back-testing und Simulationen
nicht funktionieren. Einige dieser Griinde beschrieben wir in einem friiheren Kapitel. Weitere
Hindernisse mochten wir [hnenjetzt nennen.

Da Sie nicht wirklich wissen, wo das Hoch oder Tief waren oder ob der Markt tatséchlich
jemals dort gehandelt wurde, wissen Sie nicht, ob Ihr simuliertes Stopp erreicht wurde oder
nicht.

Falls Sie sagen, dal? Sie ein System haben, bei dem der Markt dann in 82% der Féle zwdlf
Tage lang steigen wird, nachdem es drei Aufwartstage, gefolgt von einem Abwartstag gegeben
hat, dann kann es sein, dal3 Ihr ganzes statistisches Universum auf einem Haufen Llgen basiert.

Wenn Sie auf einem Chart einen Kursstab sehen, dann haben Se keine Vorstellung davon, in
welche Richtung die Kurse sich zuerst bewegten. Sie wissen nicht, ob sie sich zuerst nach oben
oder nach unten bewegten. Sie wissen nicht, ob die Kurse nach der Handelser6ffhung zuerst
das Hoch ereichten, dann bis zum Tief fielen, und dann in der unteren Héfte des
Handel sbereiches verharrten, bis sie dann zum Handelsschlufl? wieder zum Hoch stiegen und
der Handel dort schloR. Sie wissen nichts von den Kurstiberlappungen. Wir haben erlebt, wie
die Kurse mehr as einmal vom Hoch bis zum Tief und wieder zuriick gehandelt wurden.

Bel jedem dieser Beispiele hétte lhr Verlustbegrenzungsstopp wahrend des Tages ausgestoppt
werden konnen.

Sie wissen nichts Uber die Marktvolatilitét fiir einen gegebenen Tag. Bewegten sich die Kurse
mit ihrer normalen Tick-Grole oder waren die Ticksjedes Md, wenn es zu eéinem neuen Kurs
kam, zwei- oder dreimal grolier ds die Norm?
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Wenn Sie sch einen Chart ansehen, dann wissen Sie beispielsweise nicht, ob die Aktie sich mit
einem Tick auf einmal bewegte oder mit funf Ticks auf eénmal. Sie wissen das nicht, und jeder,
der IThnen sagt, dal’ sein simuliertes System basierend auf solchen Unsicherheiten funktioniert,
macht einen Fehler.

Sogar wenn Sie Tick-Daten, diejeden einzelnen Tick zeigen, den die Aktie machte, fir Ihre
Simulation kauften, wissen Sie nicht, wie die Volatilitat war.

Warum? Well Sie nicht wissen, wie diinn der Markt zu dem Zeitpunkt war, wenn Sie gehandelt
hétten. Die vertffentlichten Umsdtze helfen Thnen nicht, weil es keine Mdglichkeit gibt zu
wissen, welche Umsétze zu dem Zeitpunkt stattfanden, wenn Ihr Kurs erreicht worden wére.
Wieder einma sehen wir hier, dal3 See keine Vorstellung davon haben kénnen, wie hoch lhre
magliche Slippage gewesen wére.

Auch konnen Sie nicht wissen, wie schnell der Markt war. Je schndller ein Markt ist, um s
groRer ist die Slippage. Sie kénnen vor IThrem Monitor sitzen und sagen, dal3 Sie an einem
bestimmten Kurs eingestiegen oder an einem bestimmten Kurs ausgestiegen wéren, aber wenn
Sie die Marktvolatilitdt nicht kennen und nicht wissen, wie schnell der Markt war, dann wissen
Se nicht genug, um zu sagen, dald Sie dieses oder jenes getan hatten. Wenn Sie nicht wissen,

wie schnell der Markt war, dann gibt es fir Sie keine Moglichkeit zu wissen, wieviel Slippage

bel Threm Einstieg oder Ausstieg angefallen wére.

Das trifft auch auf die Volatilitdt zu. Auch hier wissen Sie nicht, wie hoch Ihre Slippage
gewesen ware.

Wenn Se lhr Geld flr Trading-Systeme ausgeben mochten, die auf dem Unbekannten
basieren, dann mussen Sie das Risiko akzeptieren, welches daraus fir Sie entsteht. Da Trading
zum Tell ein Geschéft der Risikolbernahme ist, haben Sie die Mdglichkeit, Kurse in jedem
Markt, der lhnen beliebt, zu versichern - auch wenn lhre Annahmen auf trigerischen
statistischen Daten basieren, die aus den Back-Tests stammen.

Versicherungsunternehmen geben viel Geld dafir aus, sicherzustellen, dald sich die
Ubernommenen Risiken im Rahmen halten. Das Aquivalent dazu fir den Trader ist das
Entdecken von gut geformten, liquiden Markten. Aber jeder Markt kann vollkommen
chaotisch werden. Mérkte konnen extrem schnell werden, und sie kénnen sehr volatil werden.
Wenn dso der Markt, in dem Ihr System zuriickgetestet wurde, ein liquider Markt war, aber
dieser Markt dann schnell und/oder volatil wird, wird Ihr zurlickgetestetes, simuliertes System
nicht mehr in der Lage sain, mit dieser Veranderung fertig zu werden, und Sie werden
verlieren. Esist 50, as ob Sie im Schiitzengraben Lebensversicherungen schreiben wiirden.

Fdls Sie daran gedacht haben, Ihrem zuriickgetesteten, simuliertem System etwas Raum fir
schnelle und/oder volatile Mérkte zu geben, dann werden Sie mit diesem integrierten Faktor in
langsamen, nicht volatilen Mérkten handeln. Wie kénnen Sie aber in einem solchen Fall
erwarten, mit den Tradern konkurrieren zu konnen, die auf die zur Zeit in dem Markt
herrschende Redlitét hin handeln und reagieren’

Back-Tests sind etwas fur Historiker, nicht fir Trader. Es ist der falsche Blick auf die Mérkte.
Ihr Trading muld vorwarts gerichtet sein, wobei Sie aber die Lacherlichkeit vermeiden sollten,
in die Zukunft schauen zu wollen.
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Wenn Sie nicht wissen, wo sich der néchste Tick befinden wird, wie konnen Sie dann
moglicherweise wissen, wo sich der Wendepunkt des Marktes befinden wird? Konnen Sie in
die Zukunft sehen? Vielleicht moéchten Sie nach der Astrologie handeln. Diese Leute versuchen
immer, die Zukunft zu erraten.

In der Autobranche hat man einen Spruch. , Es gibt fiir jeden Sitz einen Hintern". Ahnlich ist es
beim Trading. Dort gibt es fur jeden Prognostiker, der behauptet, die Zukunft zu sehen, einen
Dummkopf, der diesen Aulerungen glaubt.

Wir vermuten, Sie finden bestimmt eine Wahrsagerin in Ihrer Umgebung, die Ihnen sagen
kann, wie morgen der Kurs einer bestimmten Aktie sein wird. Es kann sogar sein, dal} se
damit von Zeit zu Zeit richtig liegt.

Sie konnten sich immer wie der Scharlatan verhalten, der einen Biorhythmus fir jede Aktie
fuhrte, basierend auf dem Tag, an dem sie das erste Ma gehandelt wurde. Oder Sie kdnnen,
basierend auf dem Tag, an dem die Aktiengesellschaft gegriindet wurde, ein Horoskop fir die
Aktie erstellen. Mit dem Biorhythmus werden Sie wissen, zu welcher Zeit des Tages die Aktie
ihre Hochs machen sollte und zu welcher Zeit des Tages sie ihre Tiefs erreichen wird.

Und Sie werden wissen, an welchem Tag der Markt ekstatisch sein wird und auf ein neues
Hoch zusteuert, und an welchem Tag er niedergeschlagen sein wird und ein neues Tief

erreicht. Se werden jedoch feststellen, dald der Markt von Zeit zu Zeit an dem Tag, wenn er
neue Hochs erreichen sollte, neue Tiefs ansteuern wird. Nun, das ist aber leicht zu erkldren. Sie
konnen jedem sagen: ,, Wir haben eine Umkehrung (Inversion) gehabt. Bis der Markt wieder

umkehrt, werden die Tiefsdie Hochs sein, und die Hochswerden die Tiefs sein!”

Diese Art von Denken entspricht dem, was einige Fibonacci-Trader machen. Sie sprechen nicht
davon, dal3 ein Markt ,,umkehrt”, fir se hat der Markt , versagt". Wir mochten Ihnen zeigen,
was wir damit meinen (vgl. dazu die Graphik in Bild 80).

Der Punkt A ist der Beginn einer schonen, langen Aufwartsbewegung. Punkt B ist der Beginn
einer 50%-Korrektur der Bewegung von A nach B.

Wenn Sie bestimmten ldeen dieser Trader folgen, dann wirden Se kaufen, sobald die
Notierungen den 38,2%-Korrekturbereich erreichen. Falls die Notierungen den 50%-
Korrekturbereich erreichen, dann befinden sie sich sehr nahe an Ihrem Stopp, welches Sie
genau unter dem 50%-Niveau plaziert haben.

An diesem Punkt, dem Punkt C, fangen die Notierungen an, sich aufwarts zu bewegen. Da Sie
ein guter Fibonacci-Trader sind, erwarten Sie, dal3 die Notierungen weiter steigen, das Hoch
am Punkt B Uberschreiten und dann in Richtung des Punktes E streben sollten.
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Bild 80

Etwa zu dem Zeitpunkt, wenn Sie bereit sind, das Stopp fir lhre Position an die
Gewinnschwelle zu ziehen, erreichen die Kurse den Punkt D, steigen dann aber nicht mehr
weiter. Fibonacci-Trader sprechen in diesem Fall von einem Versager (failure). Von diesem
Punkt ausgehend entwickelt der Markt eine Reihe von ,Versagern'. Er korrigiert weiterhin
50% der letzten Bewegung injede Richtung. Wenn Sie einen Fibonacci-Trader fragen, was zu
tun ig, sagt er: ,Sie handeln besser in die andere Richtung. Der Markt hat einen Versager
gemacht". In dem gezeigten Beispiel brach der Markt niemals aus. Dies ist ein sehr typisches
Marktmuster.

Es haben jedoch weder der Markt noch die Kurse versagt. Sie machten, was sie machen
mulidten. Das Versagen liegt beim Trader und bei der von ihm benutzten M ethode

Wenn Sie einen Markt wie den oben gezeigten gehandelt hétten, indem Sie die Fibonacci-
Methoden verwenden, die heute den Tradern verkauft werden, dann miften Sie lhre Position
drehen und drehen und drehen...
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18 Situatives Trading

Einer der besten Wege, die wir fir das Trading und Geldverdienen gefunden haben, ist das
situationsbedingte Trading. Sie sehen eine Situation, und dann handeln Sie diese. Se
bewaffnen sich mit einer Relhe von Werkzeugen, die es lhnen moglich machen, klar
geschnittene Marktmuster zu handeln. Sie antizipieren Situationen und springen in den Markt,
wenn diese Situationen entstehen. Sie disziplinieren sich, nur das zu handeln, was Se sehen,
und nicht das, was Se denken. Sie lernen, in den Mérkten niemals Meinungen zu handeln -
nicht einma lhre eigene.

In dem Moment, wenn Sie sich dabei erwischen, wie Sie sagen ,,Ich denke, der Markt wird das
machen, oder ich denke, der Markt wird jenes machen”, brauchen Sie Disziplin, um voraus zu
schauen und danach zu handeln, was Sie vor sich auf dem Chart sehen, und weniger danach,
was Sie denken. |hre Gedanken sind nichts weiter als eine weitere Meinung.

Wenn Sie es nicht schaffen, sich selbst zu disziplinieren, dann miissen Sie ein Zocker werden
und ein automatisiertes System handeln. Viel Glick!

Leute handeln nach Systemen, well sie nicht die notwendige Disziplin aufbringen, die fir eine
gesunde Selbstkontrolle notwendig ist. Dazu sind grofRe Anstrengungen notwendig, und die
meisten Leute sind nicht bereit, solche Mihen auf sch zu nehmen. Sie sagen, Se seien
diszipliniert, aber sie sind es nicht.

Selbstdisziplin verlangt mehr Arbeit, als die meisten bereit sind zu investieren. Dazu gehoren
Opfer und Entschlossenheit.

Sie missen |hr Ego, Ihren Stolz und Ihre Gier besiegen.

Wie handeln Sie vorausschauend? Wir mdchten es Ihnen zeigen. Wir werden Sie zur Quelle
bringen, aber trinken missen Se selbst.
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Wenn die Kurse in Bild 81 vom Punkt | zum Punkt 2 tendieren, haben wir das erste Bein enes
Trends. Vom Punkt 2 bis zum Punkt 3 entwickelt Sch eine Korrektur.

Da wir davon ausgegangen sind, dal3 der Trend
von Punkt | nach Punkt 2 geht, mu3 die
Bewegung vom Punkt 2 zum Punkt 3 eine
Korrektur sein. Dies missen wir annehmen, bis
1 J uns die Kurse etwas anderes zeigen. Solange die

N

Bewegung 1-2 grof3er ist ds die Bewegung 2-3,
muissen wir die Bewegung von
2-3 ads die Entwicklung einer Korrektur ansehen.
3 Mit anderen Worten: Die Bewegung von 2 bis 3
1 lauft als Gegentrend zum Haupttrend.

Bild 81

Die Situation ist, dal3 wir antizipieren, dal3 die Kurse korrigieren und dann den Haupttrend
fortsetzen werden. Mit dieser Erwartung im Kopf versuchen wir einen Ausbruch durch das
Hoch des ersten Korrekturstabes zu kaufen. Wenn das nicht klappt, versuchen wir enen
Ausbruch durch das Hoch des zweiten Korrekturstabes zu kaufen. Bei diesem Versuch wiirden
wir ene Ausfuhrung bekommen und auf unserem Weg zu den Gewinnen sain. Wenn es einen
dritten Korrekturstab gegeben hétte, dann wiirden wir versuchen, einen Ausbruch durch das
Hoch des dritten Korrekturstabes zu kaufen. Wir haben an friiherer Stelle beschrieben, dal3 in
einem Aufwartstrend der Versuch, einen Ausbruch durch das Hoch bis zu dem dritten

Korrekturstab zu kaufen, die Grundlage fur den Einstieg mittels des Tricks des Traders ist.
Falls es einen vierten Korrekturstab gegeben hétte, dann wiirden wir nicht mehr versuchen, bei
einem Ausbruch durch sein Hoch zu kaufen. Statt dessen wirden wir erwarten, dal3 sich die
Kurse jetzt entweder in eine Konsolidierung begeben, oder da3 wir eine mdgliche
Trendveranderung erleben. Das ist antizipatorisches Trading.
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Es gibt jedoch noch mehr dazu zu sagen.

Hier ist eine weitere antizipatorische Situation.

Bild82

Bitte beachten Sie, wo wir auf dem Chart in Bild 82 die Pfeile einzeichneten. Falt Ihnen etwas
»besonderes’ an den Kursstében auf, die wir gekennzeichnet haben?

Es kann san, dal3 wir einige Situationen Ubersehen haben, aber in den meisten Falen, wenn
ener dieser ,spezidlen' Kursstdbe entstand, bewegten sich die Kurse nachher stark in die
entgegengesetzte Richtung zu ihrem vorherigen Weg. Haben wir den Helligen Gra der
Marktwendepunkte gefunden?

Nein! Wir haben nur die Stdbe gekennzeichnet, die wir ,,Umkehrstdbe’ nennen. Typisch i,
daid vor diesen Stdben in einem Abwartstrend die Eréffnungen hoher als die Schluf3kurse und
in eéinem Aufwartstrend die Eréffnungen niedriger als die Schlu3kurse gelegen haben. Aber ist
es nicht sehr ergaunlich, wie der Markt ein Zeichen gibt, indem plétzlich, genau vor ener
kréftigen Bewegung in die entgegengesetzte Richtung, das Verhdtnis von Eréffnung zu Schiuf?
drent?

Es gibt eine Rethe von Dingen, die man mit einer solchen Information machen konnte, aber
hier ist nur ein Vorschlag.
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Fdls en Markt, der eine Serie von Kursstdben mit niedrigeren Eréfihungen und hoheren
Schlufkursen  entwickelt hat, plotzlich ene hohere Eréffnung und eine niedrigere
Schlunotierung aufweist, verkaufen Sie in der Erwartung eines kurzfristigen Scalp-Trades bei
einem Ausbruch durch das Tief des Umkehrstabes.

Fdls ein Markt, der eine Serie von Kursstdben mit héheren Eréffnungen und niedrigeren
Schluf3notierungen entwickelt hat, plétzlich eine niedrigere Erdffnung und ene hohere
SchluBnotierung aufweist, kaufen Sie in der Erwartung eines kurzfristigen Scalp-Trades bei
einem Ausbruch durch das Hoch des Umkehrstabes.

Sehen Sie sich jetzt bitte noch einma den Chart an (Bild 83). Falls Sie keine Mdglichkeit
erkennen, wie Sie mit der Antizipation von Umkehrstdben Geld verdienen kénnen, dann sollten
Sie Dir Handel skonto schlief?en und einen Blindenhund beantragen.

Bild 83

Hier ist eine weitere Moglichkeit fir die Nutzung der einfachen Tatsache, dal3 ein Umkehrstab
vorliegt. Wir verwenden diese Technik regelméaldig.

Immer wenn Sie einen Positionen-Trade halten, verengen Sie Ihre Gewinnsicherungsstopps,
sobald en Umkehrstab vorliegt oder sich entwickelt. Entweder sichern Sie einen Teil [hrer
Gewinne, oder Sie bewegen Ihr Stopp bis auf einen Tick an das Extrem des Umkehrstabes

heran.
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Wie ware es, wenn Se dch jetzt den Chart noch einmal ansehen wirden? Se werden
erkennen, wie Sie injeden Trade einsteigen konnen und was das Ausstiegskriterium fir jeden
Trade wére.

Hétten Sie es genau so machen kénnen? Sicherlich, keine Frage. Aber wenn Sie |hr Trading as
en kompliziertes Durcheinander von Oszillatoren, gleitenden Durchschnitten, Bollinger-
Bandern, Zyklen, Elliott-Wellen und wer well3 was noch betreiben, wie in aller Welt wollten
Se dannjemals die pure Einfachheit sehen, wie man Trades wie diese macht?

Sie miussen lernen, nur die Wahrheit zu handeln, und diese dann auch nur so, wie Sie diese
sehen. Andernfalls wiirden Sie sich mit Ihrem Trading nicht wohlftihlen.

Fdls Se jetzt etwas sgr profitables machen mdchten, dann sollten Sie sich Ihre Charts
schnappen und sehen, was [hnen bei jeder Aktie, mjedem Zeitrahmen passiert wéare, wenn Sie
das einfache Konzept des Umkehrstabes fiir den Postionseinstieg- und ausstieg benutzt hétten.
Es gibt nur einen Grund zur Vorsicht:

In einer Schiebezone werden Sefeststellen, dald sich das Verhaltnis von Er6ffnung zu Schiuld
nach jedem Kursstab oder jedem zweiten umdrehen wird. In den meisten Féllen werden Se
nicht in der Lage sein, mit dieser Technik einzusteigen, weil die Kurse nicht das Extrem des
Sabes nehmen werden, der Ihnen die Richtung vorgibt.

Die besten Ergebnisse werden erreicht, wenn die Kurse anfangen zu tendieren. Wie werden
Se wissen, dai die Kurse anfangen zu tendieren? Der Markt wird aufhdren, alternierende
Umkehrstéabe zu entwickeln. Sobald Se drei S8be in Folge sehen, bel denen es nicht zu einer
Umkehr von Er6ffnung und Schluf kam, fangen Se an, einen Ausbruch durch das Extrem zu
handeln. Wie Se das machen, wurde in einemfriheren Kapitel gezeigt.
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19 Der Hande splan

Warnung! Niemand sollte versuchen, Day-Trading nach sehr kurzfristigen Charts zu betreiben,
sofern er nicht ein schneller, entscheidungsstarker Denker ist. Fals eine Person die Tendenz

hat, Panik zu bekommen, wenn etwas falsch 1auft, dann sollte diese Person nicht nach sehr
kurzfristigen Charts handeln. Niemand, der insgesamt mehr ds 50 US$ an Provisionen und

Kosten pro Round-Turn hat, sollte nach einem 5- oder 10-Minuten-Chart handeln.

Wir haben bisjetzt die verschiedenen Voraussetzungen fir das Trading hervorgehoben. Wir

haben Uber die Trade-Auswahl, Uber Einstiegspunkte, Stopps, Auftragserteilung, Broker und

Buchhaltung gesprochen. Jetzt werden wir mehr auf das Day-Trading und besonders auf das
Day-Trading nach Intra-Day-Stabcharts eingehen.

19.1 Die Methode

Die Handelsmethode ist einfach: Verdiene Geld' Damit das mdglich ist, mu3 man im Geschaft
bleiben und darfnicht Pleite gehen. Die andere Seite dieser Erkléarung ist: Verliere kein Geld!

Verweigere es, zu verlieren.

Es gibt eine Folge von Charakterziigen, die ausjedem einen besseren Trader machen wirden.
Diese Charakterziige sind:

» Sdbstdisziplin

¢ Wissen

» Geduld

* Selbstkontolle

* Findigkeit

« Fle

* Hexibilité

» Konzentration
 Entschlossenheit
» Beharrlichkeit

* Besonnenheit



146 Aktien-Trading, Bd. I: Elektronisches Day-Trading

» Ausdauer

» Konsequenz

Zusétzlich zu den oben genannten Attributen muld ein Trader Uber totale Ehrlichkeit und
Genauigkeit verfugen. Wir missen uns sdbst und unsere Schwéchen kennen, missen
emotional, mental und physisch fit und bereit sein - ohne Zdgern - zur Tat zu schreiten, wenn
€s notig ist. Wir missen es schaffen, unsere Habgier zu beherrschen, und wir brauchen eine
Selbstbeherrschung, die es uns moglich macht, nicht nur unsere Emotionen, sondern auch
unsere Gedanken zu kontrollieren. Das ist eine lange Liste, aber es ist noch nicht genug. Wir
mussen auch zu einem erstklassigen Manager werden, der plant, lenkt, organisiert, kontrolliert
und delegiert.

Alles, was oben gesagt wurde, trifft auf das Day-Trading und auf das Positionen-Trading zu.

19.1.1 Lebendig bleiben

Die priméren Elemente von erfolgreichem Day-Trading sind die Bewahrung unseres Kapitals
und unserer Wiirde,

Wir kdénnen es uns nicht leisten, in den Mérkten finanzielle oder emotionale Schldgge zu
bekommen. Sie untergraben unser Selbstvertrauen, und wir werden den Mut verlieren, zu
unseren Entscheidungen zu stehen. Ohne Vertrauen und ohne den Mut, zu unserer
Uberzeugung zu stehen, handeln wir besser nicht. Wir sollten es dann vorziehen, unser Geld in
Versorgungsaktien oder Bonds anzulegen.

Es ig besser, eine Serie von kleinen Verlusten hinzunehmen, as von einem einzigen grof3en
Verlust getroffen zu werden. Es ist weniger demoralisierend. Wir missen erkennen, dald wir
nicht jeden Tag gewinnen konnen.

Die Verluste werden immer da sein. Wir missen uns an se gewohnen. Aber sie machen nichts,
solange wir in den Mérkten lebendig bleiben und kleine Gewinne realisieren konnen, bis ein

wirklich grofer Gewinn kommt. \

Fals Sie es nicht schaffen, Verluste zu akzeptieren, dann ist dies das falsche Geschéft fur Sie.

19.1.2 Im Wasser bleiben

Trading ist ein Geschéft, das davon handelt, im Wasser zu bleiben. Wir handeln, bekommen
kleine Verluste und kleine Gewinne, bis wir auf den grofden Hit treffen, den wir zur Bank
bringen kdnnen.

Wir konnen nicht gewinnen, wenn wir nicht im Wasser bleiben. Wir kdnnen nicht im Wasser
bleiben, wenn wir demoralisiert sind. Verlieren wir kontinuierlich mehr as wir gewinnen, wird
unser Vertrauen untergraben. Wir werden anfangen zu experimentieren. Wir werden unseren
Plan andern. Das Ergebnis? Wir werden zu einem Statisten - nur ein weiterer Verlierer, der es
versuchte und versagte.
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19.1.3 Planedie Arbeit - Arbeite den Plan

Eines der dtesten Klischees der Welt sagt: Plane deine Arbeit - Arbeite deinen Plan.
Elektronisches Trading ist ein Geschéft, deshalb miissen wir einen Geschéftsplan haben.

Warum handelt man nicht ausschliefdich den Ausbruch nach der Markter6fihung und sonst
nicht? Das bedarf sehr wenig Planung. Warum handelt man nicht ausschliefdich nach 14 Uhr,
wenn die Einflisse, die vom Bondmarkt kommen, aufgehdrt haben? Haufig gibt es dann noch
eine gute Bewegung.

Unser Geschéftsplan sollte uns dazu bringen, solche Trades zu machen, die eine hohe-
Wahrscheinlichkeit haben, Gewinner zu werden.

19.1.4 Der Plan

Warum ig es notwendig, dch die Mihe der Trade-Auswahl zu machen? Nun, unsere
Auswahlmethoden zwingen uns dazu, das Gesamtbild mit einzubeziehen. Das gesamte Bild ist
immer en Tel von guter Planung. Indem wir den Tageschart betrachten, wird es uns mdglich,
eine Perspektive zu bekommen. Wir méchten darauf hinweisen, dald der Tageschart viele Mae
groRer ist as der 5-Minuten-Chart, und es gibt enige stark gehandelte Aktien, die sch nach
enem 5-Minuten-Chart handeln lassen. Zwischen der Handelseréffhung und dem

Handelsschlufd wird es nur einen Tagesstab geben, aber vide Intra-Day-Stdbe, entsprechend
dem von lhnen gewdhlten Zeitinterval auf dem Stabchart. Wir konnen die Perspektive
verlieren, well es leicht ist, den Wald vor lauter B&umen aus den Augen zu verlieren.

Ausbriiche durch die taglichen Hochs und Tiefs weisen in der Regel genug Schub auf, um for
uns einen Gewinn abzuwerfen. Es mag den Anschein haben, dald mit zunehmender Bedeutung
eines Ausbruchs auch die Wahrscheinlichkeit zunimmt, dal3 der Schub gentigend weit fuhrt, um
uns einen Gewinn zu bringen. Das muf3jedoch nicht immer so sein.

19.1.5 Wir mochten es auf unsere Art

Wir mochten es auf unsere Art, oder wir méchten nichts. Es kiimmert uns nicht, ob der Trade,
den wir verpaldten, eine Million Dollar gebracht hétte. Wenn es nicht so passiert, wie wir
madchten, dald es passiert, dann werden wir diesen Trade eben verpassen. Wir verpassen viele
gute Trades, aber zumindest sind wir noch hier, um dariber zu reden. Wir mochten und
werden nur die Trades nehmen, die sich auf unsere Art entwickeln, entsprechend unseren
Spezifikationen. Jeder Trade, der nicht mit unserem Plan Gbereinstimmt, ist nicht gut und ist
deshalb nicht unser Trade.

Unser Plan muf Slippage und Verluste erlauben und auch, dald man Trades verpaldt. Wir
argern uns nicht, wenn wir einen Trade verpassen. Es gibt genug Handelsméglichkeiten, mehr

as wir jemals bewdtigen konnten. Wunschdenken Uber verpaldte Trades ist nichts anderes as
eine Manifestation von Habgier. Wenn wir gierig Snd, werden wir verlieren.
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Wir mochten Ihnen eine Geschichte Uber den schnellen Stefan erzéhlen. Er war so darum
besorgt, auf keinen Fal einen Trade zu verpassen, daid er, as es eine Handelsmdglichkeit gab,
schnell und wiederholt die Kauftaste driickte. Das Ergebnis war ein wahnsinniger Kauf zum
Tageshoch - mehr ds nur ein Kauf, sondern 36 Kéaufe. Letztlich hatte er 36.000 Aktien gekauft
und nicht 1.000 Aktien, wie eigentlich von ihm beabsichtigt. Die Aktie fing dann an zu fallen,
aber natirlich verkaufte er nicht sofort. (Fals Siejemals einen Fehler bei einem Trade machen,
sollten Sie sofort verkaufen. Beten scheint niemals zu helfen, und Fehler scheinen sich niemals
zu ihrem Vorteil zu entfaten.) Der schnelle Stefan konnte den Margin-Calls nicht
nachkommen, die er erhielt, und sein Broker liquidierte seine Position mit einem Verlust von
69.000 $. Wir brauchen wohl nicht zu sagen, dald Stefan nicht mehr zu uns Tradern gehort.

Der Plan verlangt, dal3 wir zumindest einige Aktien liquidieren, sobald wir die Kosten decken
und enen kleinen Gewinn rediseren konnen. Darliber hinaus moéchten wir verninftige
Gewinne machen. Ja, der Trade hétte einen Gewinn von 50.000 $ bringen kénnen. Aber er
hétte auch zu einem Verlust von 50.000 $ filhren koénnen. Fals wir nicht mit den verniinftigen
Gewinnen aussteigen, S0 wie es der Plan verlangt, dann beherrscht uns die Gier, und wir
werden friher oder spéter ales verHeren.

In unserem Plan sind auch Zeitverzogerungen einkalkuliert. Wenn wir unsere Auftréage erteilen,
werden diese nicht immer sofort ausgefihrt. Das ist insbesondere bei den Trades der Fall, die
Uber bestimmte ECN's oder Uiber das Internet abgewickelt werden.

Gehen wir davon aus, wir halten eine Kaufposition von 1.000 Aktien. Wir haben gerade
gesehen, wie unsere Position das Gewinnziel von 500 $ erreicht hat. Noch bevor wir unseren
Ausstiegsauftrag erteilen kénnen, sehen wir, wie unser 500 $-Gewinn durch einen schnellen
Tick der Kurse auf dem Chart auf 400 $ sinkt. Wir haten inne, wir zogern. Die Kurse ticken
wieder nach oben und der Gewinn betrégt wieder 500 $. Wir tippen unseren Auftrag. Er wird
nicht ausgefiihrt, die Kurse haben sich wieder bewegt. Letztlich steigen wir mit einem Gewinn
von 250 $ aus. Wir haben Zeit-Slippage erfahren.

Dann erinnern wir uns daran: der Plan schlield en, dal3 das passiert. Wir befinden uns innerhalb
der Parameter unseres Plans. Zumindest haben wir nichts verloren. Wir haben unsere Kosten
gedeckt. In einem Geschaft decken wir immer zuerst unsere Kosten, bevor wir iber Gewinne
nachdenken. ,, O.k. Wollen wir mal sehen, was uns die restlichen 500 Aktieh noch bringen."

Wir sind lebendig, wir haben Erwartungen. Dieser kleine Gewinn erwischt uns auf dem
richtigen FuR, und wir behalten den Mut zu unserer Uberzeugung. Jetzt haben wir etwas
Durchhaltevermdgen. Der Plan funktioniert, und wir arbeiten nach dem Plan. Bis jetzt haben
wir uns an die Regeln gehalten.

Warum ist es so wichtig, diesen kleinen Gewinn zu bekommen? Er gibt uns nicht nur
moralische Unterstiitzung, sondern, wie beschrieben, er deckt die Kosten. Wir miissen immer
zuerst Uber unsere Kostendeckung nachdenken, bevor wir tiber Gewinne nachdenken kénnen.
Es wundert uns immer wieder, wieviel Trader nicht in der Lage sind, dieses Grundkonzept zu
rediseren und in die Praxis umzusetzen. Sogar Trader, die offensichtlich erfolgreiche
Geschédftsmanner sind, ignorieren dieses Prinzip, wenn sie Aktien handeln.

Da der Plan verlangt, da® es nach unserer Art geht, kann es natlrlich auch Tage geben, an
denen wir Gberhaupt nicht handeln. Wird das dazu fuhren, dald wir unseren Plan andern? Wenn
dem s0 ist, dann sind wir nicht nur gierig, sondern wir wéren auch nicht konsequent.
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Wenngleich es selten vorkommt, so gibt es doch Tage, an denen wir Uberhaupt nicht handeln,
weil nichts in die Parameter des Plans fallt. Nattrlich wird dies selten vorkommen, wenn wir
bereit sind, den Plan zu brechen oder anfangen, nach heif3en Tips oder Meinungen zu handeln.
Ein guter Plan wird diesjedoch in Ubereinstimmung mit erfolgreicher Erfahrung erlauben.

Je grof¥er der Zeithorizont ist, nachdem wir bereit sind, unsere Einstiegssignale zu suchen,
desto mehr potentielle Tage gibt es, an denen wir tberhaupt nicht handeln kénnen.

Dies ist dann ein gunstiger Zeitpunkt, um ein Museum oder den Zoo zu besuchen, oder eine
Extrarunde Golf zu spielen. Wir kénnten auch Angeln gehen. Warum? Weil der Plan genau

jetzt eine kleine Pause verlangt. Wir nehmen unsere Frau oder unsere Freundin und gehen mit
ihr einkaufen. Warum sonst versuchen wir, Geld zu verdienen? Wir freuen uns Uber die
Gewinne, die wir in den Méarkten erzielen. Wir behalten niemals mehr, as fir das Trading
absolut notwendig ist. Wir nehmen den Rest und investieren ihn in Blue-Chip-Aktien und in
zinsbringende Papiere.

Man muf3 nicht jeden Tag handeln. Fals wir es doch machen, dann haben wir den
entscheidenden Punkt beim Trading nicht verstanden. Trading ist zwar dazu da, Geld zu
verdienen; wenn wir aber jeden Tag handeln oder auch nur jeden Tag fir eine bestimmte Zeit.
dann verlieren wir unsere Flexibilitd. Wir werden nur noch schwaches Beurteilungsvermégen
haben. Unsere Konzentration geht verloren. Unsere Entscheidungsstérke verliert an Kraft. Mit
einem Wort, wir werden zu Spielern - vollkommen auf3er Kontrolle. Wir werden uns in
Trading-Zombies verwandeln. Ein paar rote, gierige Augen starren in den Monitor. Es wird zu
Langeweile kommen. Wir werden unsere Adrenalinquelle geleert haben. Wir werden
empfindungslos. Wir werden nicht auf die Art handeln und reagieren, wie wir es sollten, und
wir werden verlieren.

Unser Wunsch, Geld zu verdienen, wird zu unserem Gott werden. Wir werden zu Sklaven des
Tradings.

Die Losung besteht darin, regelmallig Pausen vom Day-Trading zu nehmen. Planen Se diese
und stellen Sie sicher, dal? Sie sie einhalten. Bleiben Sie mindestens einige Tage im Monat fern
vom Bildschirm. Planen und nehmen Sie auch zwei bis drei Urlaube im Jahr, in denen Sie von
alen Mérkten fernbleiben. Ist es moglich, mit Day-Trading den Lebensunterhalt zu verdienen,
wenn man weniger as 12 Monate im Jahr handelt? Jal

Lassen Sie uns den bisjetzt skizzierten Plan wiederholen:

* Unsere Handelseinstiege entstehen nach den grofien, mittleren und dann den kleinen
Signalen. In dieser Folge setzen wir die Prioritaten.

»  Wir schreiben alle potentiellen Einstiege basierend darauf auf, welche Aktienkurse fur uns
die besten Handel ssituationen auf den Tagescharts entstehen lassen.

*  Wir setzen Alarmpunkte aufjede Art, die uns moglich ist. Falls es unsere Software erlaubt,
setzen wir sowohl visuelle as auch auditive Signale. Falls wir die Alarmsignale nicht mittels
eines Computers generieren konnten, dann wirden wir die Kurse von nur o vielen Aktien
beobachten, dald wir dennoch as Trader angenehm arbeiten kdnnen. Zum Beginn konnten
das nur en oder zwei Aktien sein. Wir setzen unsere Alarmsignale flinf bis zehn Ticks vor
dem Einstiegspunkt, so dal3 uns noch Zeit bleibt, zu reagieren.
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* Fals eine Aktie mit einer Kursliicke nach unserem Einstiegskurs ertffnet, warten wir bis
zum néchsten Tag, um es bei dieser Aktie noch einmal zu probieren. Vielleicht treten aber
auch heute noch Entwicklungen ein, die uns sagen, dald wir es weiter versuchen sollten.

» Fdlsdie Aktie unseren Einstiegspunkt erreicht, wir aber keine Ausfuhrung bekommen, und
es dann zu einer Korrektur kommt, bringt uns das nicht zum schwitzen. Vielmehr sind wir

dankbar.

» Fdlswir eine Ausfiihrung bekommen und die Kurse sich in unsere Richtung bewegen, dann
stellen wir einen Tell unserer Position glatt, sobald wir verninftige Gewinne auf dem Chart

sehen.

 Wir sdlen basierend auf der Durchbruch-Methode alles oder einen Tell unserer Position
glatt.

* In dem Fdl, dal3 wir mehr ds eine Mindestzahl von Aktien handeln kénnen, lassen wir die
Aktien, die nach Kostendeckung dbrig sind, weiterlaufen und ziehen unsere Stopps
regelmadig nach, um unsere Gewinne zu sichern.

*  Wir nehmen regelméige Pausenperioden vom Bildschirm und vom Trading.

Das Wissen, das wir bisher gegeben haben, ist bel weitem nicht vollsténdig. Es gibt viel mehr
zu lernen in diesem Buch und in den anderen drel Banden des Lehrgangs Aktien-Trading

19.2 Implementierung des Plans

Die meisten Trader haben niemals einen Plan. Sie besuchen einen Kurs oder ein Seminar,
machen fir ein oder zwel Wochen Papier-Trading, und fangen dann an zu handeln. Dies ist ein
schneller Weg in den Untergang. Es ist unbedingt notwendig, einen Geschaftsplan zu haben,
bevor man anfangt zu handeln. Der kann ales enthaten von dem Sie glauben, dald es Ihnen
dabei helfen wird, ein erfolgreicherer Trader zu werden. Er konnte einen Uberblick enthalten,
wie Sie weiteres Wissen erlangen konnen, indem Sie bestimmte Bulcher lesen, bestimmte
Seminare besuchen, oder verschiedene Magazine und Newsletter lesen. (Falls Se an unseren
Einzel- oder Gruppenseminaren interessiert sind, oder an unserem monatlichen Newsletter,

dann wenden Se sich bitte an ROSS Trading Deutschland).

Ihr Plan konnte Informationen Uber Ihre Essens, Trainingss und Schlafgewohnheiten
enthaten. Er sollte enen Abschnitt Gber Ihre Gewinnziele beinhaten und ein Schema, das
Ihnen dabei hilft, diese Ziele zu erhalten. Beispielsweise kann es lhr Ziel sein, in den ersten
beiden Wochen mindestens 100 $ pro Tag zu verdienen. Nachdem Sie das geschafft haben,

sagen Sie sich: |, Jetzt mdchte ich in den néchsten beiden Wochen mindestens 250 $ pro Tag
verdienen”. Nachdem Sie auch dieses Ziel erreicht haben, mdchten Sie vielleicht fir den

néchsten Monat auf 500 $ pro Tag erhdhen, und so weiter. Es ist unabdinglich, dal3 Sie einen
Plan haben und diesem folgen. Dazu gehort, dald Sie Ihren Plan permanent prifen und

notwendige Anderungen durchfiihren. Dieses Geschift ist wie jedes andere Geschaft. Wer

eréffnet ein Geschéft ohne Plan? Normalerwel se gehen solche L eute pleite!
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Als néchstes werden wir Ihnen die Bestandteile, die unseres Erachtens nach zu einem Trading-
Plan gehdren, vorschlagen. Thr Trading-Plan mul3 nicht genauso aussehen. Es kann Dinge
geben, die Se fir wichtig halten und die sich von unseren Vorschldgen unterscheiden. Der
wichtige Punkt ist, da3 Sie unabhangig davon, wie Sie es machen, einen Trading-Plan haben

mussen.

Se konnen die Bestandteile lhres Trading-Plans anhand einer Tabelle aktualisieren. Es
empfiehlt sch, fir jeden Bestandteil Ihres Trading-Plans, den Sie beobachten mdchten, ene
Spalte in der Tabelle zu verwenden.

Die statistischen Auswertungen Uber die Bestandteile Ihres Trading-Plans tragen dazu bel, dal?
Sie als Manager | hres Trading-Geschéfts wissen, was fir Sie funktioniert und was nicht.

19.3 Die Liste des Trading-Plans

Trade-Einstieg:

Warum machen Se diesen Trade? Codieren Sie diese Frage folgendermaf3en: Ausbruch aus
ener |-2-3-Formation = |, Leiste = 2, Schiebezone = 3, Ross-Haken = 4, Ausbruch durch das
héchste Hoch oder tiefste Tief der letzten drel Tage = 5, Ausbruch durch das hochste Hoch
oder tiefste Tief der letzten zwel Tage = 6, Ausbruch durch das Hoch oder Tief von gestern =
7. Auch Intra-Day-Signale werden mit Zahlen codiert, so dal3 se in tabellarischer Form

aufbereitet werden kdnnen.

Handelten Sie nach einem grof3en Einstiegssignal, einem mittleren Einstiegssignal oder einem
kleinen Einstiegssignal? Wir codieren diese Frage mit |, 2 oder 3.

Gab es genug Raum, um nach dem Einstiegspunkt die Kosten zu decken? (I -ja, 2 = nein)
Wieviel Raum gab es gemessen in Ticks?
Wieviel Slippage gab es gemessen in Ticks?

Wieviel , positive" Slippage (Ihr Auftrag wird besser ausgefiihrt als erwartet) gab es gemessen
in Ticks?

Wie oft versuchten Sie, mit diesem Trade in den Markt einzusteigen?
Welche Art von Auftrag benutzten Sie?

Liquidation zur Kostendeckung:
Wieviel Kontrakte liquidierten Sie zum Zweck der Kostendeckung?

Wieviel Slippage entstand dabei gemessen in Ticks?
Wievid , pogitive" Slippage entstand dabei gemessen in Ticks?

Welche Art von Auftrag benutzten Sie?
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Fortsetzung und Glattstellung:
Gingen Sie einen Fortsetzungs-Trade ein® (I =ja, 2 = nein)

Wie hoch war der maximale Buchgewinn des Trades?
Wieviel Slippage entstand dabel gemessen in Ticks?

Wievid , positive" Slippage entstand dabei gemessen in Ticks?
Wie hoch war der Gewinn oder Verlust vor Kosten?

Wie hoch waren die Kosten?

Wie hoch war letztlich der Gewinn oder Verlust?

19.4 Einzelheiten des Trading-Plans

19.4.1 Trade-Einstieg

Warum machen Sie diesen Trade?

Aktivitat: Auf lhrem Auftragsblatt zeichnen Sie eine kleine Graphik davon, was Sie sahen, das
Sie zu dem Trade veranlaléte. In Ihrer Tabelle tragen Sie den Code fir die Art des von lhnen

gemachten Trades ein.

Zweck: Der Sinn dieser Ubung ist, da? Sie lernen, welche Formationen Ihnen die meisten
Gewinntrades bringen. Man kann in diesem Zusammenhang auch die Zahl der Gewinntrades
und die Hohe des Gewinns in Tabellenform darstellen.

Aktivitat: Drucken Sie am Ende des Tages Ihre Charts aus und analysieren Sie diese genau.

Zweck: Um den Wert lhrer Einstiegstechnik zu bestétigen, und um zu sehen, ob Sie zu friih
oder zu spét ausstiegen oder nicht. \

Aktivitat: In Ihre Tabelle tragen Sie den Code fir Ihr Einstiegssignal ein: grof3, mittel oder
Klein,

Zweck: Sie erkennen so, welche Signale Ihnen die meisten Gewinntrades geben. Man kann in
diesem Zusammenhang auch die Zahl der Gewinntrades und die Hohe des Gewinns in

Tabellenform darstellen.

Aktivitat: Gab es gentigend Raum, um nach dem Positionseinstieg die Kosten zu decken? In
Ihre Tabelletragen Seene | fir,ja" und eine 2 fur ,nein” ein.

Zweck: Damit Se fur sich salbst den Beweis finden, ob es besser i, die Kosten zu decken
oder nicht.

Aktivitat: Wievied Raum gab es gemessen in Ticks? In Ihre Tabelle tragen Sie die Anzahl der
moglichen Ticks ein. Diesist snnvall, wenn Sie den Trick des Traders benutzen.
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Zweck: Se erhdten so die Information, wievid Ticks Sie normaerwe se brauchen, um be
Verwendung des Tricks des Traders die Kosten zu decken. Haben Sie immer dann, wenn Se
handeln, gentigend Ticks fir die Kostendeckung eingeplant?

Aktivitat: In Ihre Tabelle tragen Sie den Slippagebetrag ein, der bei Ihren Positionseinstiegen
anfallt.

Zweck: Das hilft Ihnen, Thren Broker und sich selbst zu kontrollieren. Wenn Sie injeder Phase
Ihres Tradings, beim Einstieg, bei der Liquidation zur Kostendeckung, bel der Liquidation zur
Gewinnrealiserung oder bel der abschliel}enden Glattstellung eines Trades hohe Slippage
haben, dann ist etwas faul. Sie missen wissen, was der Grund dafUr ist. Sie miissen die Quelle
der Slippage finden. Werden lhre Trades von Ihrem Broker ehrlich ausgefiihrt? Das ist der
Grund, warum Sie nach den ,times and sdles’ (Aufzeichnungen Uber die Zeit und Umsétze der
Trades) fragen sollten. Ertellen Sie die richtigen Auftrége? Arbeiten Sie mit der richtigen Zahl
von Kontrakten und dem richtigen Kurs? Liegt der Fehler bei Threm Timing? Steigen Sie zu
frih en oder zu pat? Stellen Se fest, -warum Sie Slippage haben. Es kann vidleicht sein, dald
Sie Ihren Broker wechseln miissen.

Aktivitat: In lhre Tabelle tragen Sie den Betrag der , positiven” Slippage ein, die bei lhren
Einstiegen anfallt.

Zweck: Auch ,positive" Slippage ist fast so schlecht wie , negative' Slippage. Sie zeigt, dal3 es
ein Timing-Problem gibt. Sie steigen entweder zu friih oder zu spét ein.

Aktivitat: Wie oft versuchten Sie den Positionseinstieg? In Ihre Tabelle tragen Sie die Anzahl
der versuchten Trade-Einstiege fiir diesen Markt ein.

Zweck: Um feststellen, ob Sie zu friih einsteigen, oder ob Sie die falschen Auftragsarten
benutzen, o0 dal3 Sie keine Ausfiihrung bekommen. Um zu wissen, wieviel Einstiegsversuche
Se insgesamt unternehmen.

Aktivitat: Welche Auftragsart benutzten Sie? In Ihre Tabelle tragen Sie den Code fir die von
Ihnen benutzte Auftragsart ein.

Zweck: Um festzustellen, welche Auftrdge die besten Ergebnisse in den verschiedenen
Mérkten und Situationen bringen.

19.4.2 Liquidation zur Kostendeckung

Aktivitat: In lhre Tabelle tragen Se die Anzahl der Kontrakte en, die Sie flr die
Kostendeckung liquidierten.

Zweck: Um festzustellen, ob Ihre Trade-Auswahl stimmt. Nehmen Sie Trades, die lhnen eine
Kostendeckung ermdglichen? Durch diese Auswertung konnen Sie auch erkennen, ob Ihre
Kosten in Relation zur Marktvolatilitét zu hoch sind. Wenn Sie regelmé3ig den Grofdtell Threr
Position nur fur die Kostendeckung liquidieren missen, dann gehen Sie Trades in Mérkten ein,
die nicht ausreichend volatil sind. Diese bewegen sich im Durchschnitt nicht genug, um Ihnen
eine Kostendeckung zu ermdglichen.



154 Aktien-Trading, Bd. |: Elektronisches Day-Trading

Aktivitat: In lhre Tabelle tragen Sie die Anzahl der Slippagepunkte en, die bel der
Liquidation zur Kostendeckung anfallen.

Zweck: Die gleiche Uberlegung wie bei der Eingtiegssippage.

Aktivitat: Inlhre Tabelletragen Sie die Anzahl der ,positiven” Slippagepunkte ein, die bei der
Liquidation zur Deckung der Kosten anfallen.

Zweck: Die gleiche Uberlegung wie der , positiven" Einstiegssippage.

Aktivitat: Inlhre Tabelletragen Se einen Code fir die Auftragsart ein, die Sie benutzten, um
einen Tell der Position fir die Kostendeckung glattzustellen.

Zweck: Um festzustellen, welche Art von Ausstiegsauftrégen fir Sie innerhalb des von Thnen
gehandelten Zeitrahmens am besten funktionieren.

19.4.3 Fortsetzung und Glattstellung

Aktivitat: In lhre Tabelle tragen Sie ,ja' oder ,nein" en, je nachdem, ob Se enen
Fortsetzungs-Trade wagten oder nicht. Fortsetzungs-Trades werden in Kapitel 23 dieses
Buches beschrieben.

Zweck: Um festzustellen, ob Fortsetzungs-Trades fur Sie und lhren Trading-Stil funktionieren.
Fortsetzungs-Trades beinhalten zusétzliches Risiko. Zahlen sich diese Trades innerhalb Ihres
Trading-Rahmens aus?

Aktivitat: In lhre Tabelle tragen Se den hdchsten Buchgewinn ein, der irgendwann in dem
Trade entstanden war.

Zweck: Um festzustellen, ob Sie zuvid Gald auf dem Tisch lassen oder nicht.

Aktivitat: In lhre Tabelle tragen Sie den Slippagebetrag ein, der bel Ihrem finalen Ausstieg

angefallen war. :
Zweck: Die gleiche Uberlegung wie bei der Einstiegssiippage.

»

Aktivitat: In lhre Tabelle tragen Sie den Betrag der , positiven” Slippage ein, die bei lhrer
findlen Positionsglattstellung anfiel.

Zweck: Die gleiche Uberlegung wie bei der positiven Einstiegssiippage.
Aktivitéat: Inlhre Tabelle tragen Sie den Gewinn oder Verlust des Trades ein.
Zweck: Um den Dollarbetrag Ihres Bruttogewinns festzustellen.

Aktivitat: In lhre Tabelle tragen Se die Kosten des Trades ein. Sie kdnnen hier adles addieren,
was fir Se direkte Kosten des Trading sind. Provisionen und Gebilhren missen enthalten sein.

Alles andereigt optiondl.
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Zweck: Damit Sie einen Uberblick und en Verstéandnis tber die Hohe Ihrer direkten Kosten
haben.

Aktivitét: In lhre Tabelle tragen Sie den Betrag des Nettogewinns- oder -Verlustes fur diesen
Trade ein. Wenn Sie einen Bruttoverlust hatten, dann addieren Sie Ihre Kosten zu Ihrem
Verlust. Schrecklich, nicht wahr? Falls Sie einen Bruttogewinn hatten, dann ziehen Sie die
Kosten von lThrem Gewinn ab. Erstaunlich, wie die Kosten Thren Gewinn schméern, stimmt's?

Indem Se diese Statistiken fuhren, kdnnen Sie damit beginnen, Ihre Trading-Operationen zu
anaysieren. Die Prufung dl dieser Einzelhaten ig Tel lhrer Managementfunktion ds en
Controller.

Es gibt zahireiche Kombinationen, wie Sie die oben angesprochenen Daten zusammenfassen
konnen, um festzugtellen, wie effektiv Se Ihr Geschéft fiihren. Nachdem Sie die Summen der
verschiedenen Tabellen ausgerechnet haben, konnen Sie damit beginnen, die Ergebnisse zu
kombinieren und Verhdtnisse zwischen den Ergebnissen zu berechnen.

Entfernen Sie die Informationen, die Sie fir Ihr Trading nicht fiir notwendig halten. Fligen Sie
die Informationen hinzu, die fir Se interessant sind. Sie kbnnen viele dieser Kennziffern als
Prozentsdtize von anderen Kennziffern darstellen. Se konnen die Beziehungen zwischen
Gewinn zu Kosten, Gewinn pro Trade, Gewinn gegenuiber Verlust, etc. erhalten.

Wenn es zu Ihrem Trading-Stil pald, dann konnen diese Auswertungen schon kompliziert
werden. Beispielsweise kbnnen Sie den Prozentsatz der Gewinne im Verhaltnis zu den Kosten
fur jeden einzelnen Einstieg, bel dem Sie Stop-limit-Auftrage verwenden, ableiten.

Es liegt an Ihnen zu bestimmen, was Se sehen mochten und was Sie brauchen.

Was machen Sie wéhrend der 85% der Zeit, in der Méarkte konsolidieren? Jetzt wissen Se es.
Sie arbeiten an Ihrem Trading-Plan und Ihren Auftragsbléttern zusétzlich zu den anderen
Dingen, die Sie machen, wenn Sie handeln. Es gibt viel zu tun. Das Trading-Geschéft ist nicht
immer nur Spal’. Einiges davon ist Arbeit. Hort sich so an wie bei den meisten anderen
Geschéften, stimmt's?
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20 Filtern der Trades

Wir haben an friiherer Stelle erklart, dald wir den Schub handeln mdéchte, der dadurch entsteht,
dald die Kurse durch einen bestimmten Punkt hindurch ausbrechen. Dieser Ausbruchspunkt
befindet sich an ener Schiebezone, einem 1-2-3 Hoch oder -Tief, einer Leiste oder einem
Ross-Haken. Alle diese Ausbruchsformationen basieren auf den Kursen eines Tagescharts.
Studieren Se die in diesem Kapitel gezeigten Charts sehr sorgféltig. Sie sind extrem wichtig.
Es kann sein, dal? Se gch die Charts mehrmals ansehen miissen.

Wir sind auch bereit, den Ausbruch durch das hdochste Hoch oder tiefste Tief der letzten drei
Tage oder einen Ausbruch durch en individuelles Hoch oder Tief der letzten drel Tage zu
handeln. Auch diese Ausbriiche basieren auf dem Geschehen des Tagescharts.

In dlen Falen mochten wir dann nicht handeln, falls es zur Handelseréffhung an unserem
Ausbruchspunkt zu einer Kurdiicke kommt.

Schlie@lich sind wir auch bereit, einen ersten oder zweiten Ausbruch aus der ersten
Konsolidierung zu handeln, die sich nach der Handelser6ffnung gebildet hat. Dabel ist es
madglich, dal} diese Konsolidierung eine Fortsetzung und damit Tell der Konsolidierung sain
kann, die sch am gestrigen Tage zum Handel sschluf3 entwickelt hat.

20.1 Ein Trading-Filter

Ein Trading-Filter dient mehreren Zwecken. Er hilft, falsche Ausbriiche zu vermeiden. Er
ermoglicht es, den Ausbruch zu antizipieren und friher in enen Trade einzusteigen, als es uns
normalerweise moglich gewesen wére.

Wir werden diesen Filter erkléren und ein Beispiel geben.

Falls sch ein Markt einem der grof3en oder mittleren Einstiegspunkte nahert, werden wir einen
Ausbruch aus der Konsolidierung handeln, die sich normalerweise kurz vor solch einem
Ausbruch entwickelt. Wir werden nur in die Richtung des antizipierten Ausbruchs handeln. Es
gibt noch mehr Feinheiten zu diesem Filter, und diese werden alle im Laufe dieses Buches im
Detail gezeigt werden. Aber zuerst, lassen Sie uns noch einmd die Kursbewegung eines
Kursstabes betrachten.
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Falls wir auf dem Tageschart einen Kursstab sehen, der dhnlich wie der Stab auf der
— linken Seite aussieht und die Kursbewegung eines einzelnen Tages darstellt, dann
sehen wir das gesamte Handelsgeschehen dieses Tages komprimiert in diesem
einzigen Stab. Das Bild, das dieser Stab zeigt, téuscht sehr dartiber, was tatsachlich
— in dem Markt fur diese bestimmte Aktie passierte.

Bild 84

Wir konnen die Markter6ffhung sehen (linker Querstrich), aber in welche Richtung ging der
Handel nach der Erdffnung? Wurde die Aktie zuerst niedriger gehandelt, bevor se hoher
gehandelt wurde? Oder brach der Kurs nach der Handelser6ffhung zuerst nach oben aus,

erreichte sein Tageshoch und wurde dann den ganzen Tag niedriger gehandelt, um zum Ende
des Tages im Zuge einer Ralye seinen SchluRkurs (rechter Querstrich) zu erreichen?

Diese Fragen sind Tel des Grundes, warum simulierte Handelssysteme, die auf Tagescharts
baseren, kaum funktionieren, wenn man sie zu handeln versucht. Wir sind jedenfalls nicht
sicher, ob es tiberhaupt irgendwel che erfolgreichen Handelssysteme gibt.

Sehen wir uns nun einen Tageschart an:

Der umrahmte Kursstab eroffnete T
ebenfalls niedrig und schioB hoch. J - _r J
Wenn man nach dem Zeitrahmen l - {
eines Tagescharts handelt, dann sagt - j
dieser Chart, soweit es moglich ist,

die Wahrheit. I

T

Bild 85
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Wenn man jedoch einen Zeithorizont von finf Minuten hat, dann besteht dieser Tagesstab aus
vielen 5-Minuten-Stében. Diese Kursstébe sind in dem umrahmten Bereich in Bild 86 zu sehen.

| !
o

I}r Handelsschiuf |

l Sie sehen hier eme Handels-
eriffnung mit Abwartslicke, —» m

gefolgt von emer kurzen 3-Minuten- t

Rallye, gefolgt von emem sehr l

unstetigen Handelstag, der mit
einer kréftigen Rallye in der letzten

Handelsstunde endet.

Bild 86

Wahrend des Tages gab es ein paar Konsolidierungen, die wir uns ansehen werden. Basierend
auf dem, was wir bisher gesagt haben - kdnnen Sie erkennen, welche es sind, und warum wir

an diesen interessiert sind?
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uns die heiden umrahmien i I
Bereiche. Warum? ‘H}

{ Auf dern Chart interessieren t '

’ Der erste Bereich stellt einen ’
L Aushruch durch das Hoch von U

LlJ Wt

vor drei Tage dar (vgl, Bild 85).

Der zweite Bereich stellt einen
Aushruch durch das Hoch von

vor 7wei Tage dar. f M
Beide Bereiche zeigen l
Konsolidizrungen, die sich kurz ;“}

"

vor einetn mittleren
Finstipgssional entwickelten,

Bild87

Wichtig an der ersten gezeigten Konsolidierung ist, dald se auf einem 5-Minuten-Chart einen
Ausbruch durch das Hoch von vor drei Tagen zeigt (nicht abgebildet). Die zweite gezeigte
Konsolidierung stellt auf einem 5-Minuten-Chart einen Ausbruch durch das Hoch von vor zwel
Tagen dar (nicht abgebildet). Beides sind bedeutsame Ereignisse. Es ist bedeutend, dal? die
Kurse zu diesen Konsolidierungsbereichen, die an den vorangegangenen Tagen entstanden
sind, zuriickkehren, auch wenn es zwischenzeitlich mittlere Hochs oder Tiefs gegeben hat.

Wir werden diesen Punkt noch einmal auf einem Tageschart zeigen.
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I[ J I von vor
{ vier Tagen ‘

I

J*IT

Bild 88

Wie man anhand der gestrichelten Linien sehen kann, durchbrach der heutige Notierungsstab
(der letzte Stab auf dem Chart) das Hoch von vor drei Tagen (ein Innenstab) und das Hoch
von vor zwei Tagen,

Das geht mit dem Handelsplans einher und palét zu den Parametern unserer Handelssignale.

Das Hoch vor drei Tagen lag unter dem Hoch von vor zwei Tagen. Die Kurse bewegten sich
nach dem ersten grofen Kursschwung V auf dem 5-Minuten-Chart in einer engen Schiebezone,
die in dem Chart auf der nchsten Seite mit #1 gekennzeichnet ist.

Ein Kaufauftrag fir einen Ausbruch durch das Hoch von vor drel Tagen (Box #1 in Bild 89)
war definitiv in Ordnung.
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Die zwet Hochs

Interessant sind die zwet
umrahmten Bereiche auf dem
Chart.

Sy p— 1 H

——F=
=5
[S%)

Ausbruch durch das Hoch
von vor drei Tagen dar.

Beide Bereiche sind Konsolidierungen, die
sich kurz vor einem mittleren Einstiegssignal
entwickelten.

Niedrigeres
Tief

|
Do s v v T Uf I ﬂpﬂ h Wﬂf

Bild 89

Nach dem Eingtieg wére ein verninftiges Handelsmanagement nétig gewesen. Ein Ausstieg
hétte dann stattfinden sollen, wenn sich ein Kursstab mit einem niedrigeren Tief entwickelt
oder wenn man zwel Umkehrstabe sieht - in diesem Fall zwel Stébe, deren Schlufkurs unter
der Eréffnung liegt, in einer Folge von Staben.

Es hétte die Mdglichkeit gegeben, wieder in den Trade einzusteigen, als die zwei Hochs nach
oben durchbrochen wurden. In unserem Buch Aktien-Trading, Bd. I11: Chartanalyse und
technischen Indikatoren werden wir das Konzept der durchschnittlichen Volatilitat vorstellen
und die Frage kl&ren, wie man die Volatilitdt nutzt, um zu wissen, wieviel Aktien zu welchem
Kursfur die Kostendeckung liquidiert werden miissen.



20 Filtern der Trades_ 163

Der lange Aufwaértsstab, der aus der Box #1 ausbricht, ist ein 5-Minuten-Stab. Wahrend dieser
Zeit wére en Einstieg erfolgt, da die Kurse das Hoch des Konsolidierungsbereiches und das
Hoch von vor drei Tagen nach oben durchbrachen. Dieser Trade hétte alein aufgrund der

Tatsache, dal3 die Aktie aus der Konsolidierung ausbrach, durchgefiihrt werden kénnen, aber

esig ein wesentlich stérkerer Trade, wenn er mit einem Ausbruch durch das Hoch von vor drei

Tagen, zwel Tagen oder nur einem Tag gekoppelt ist. In Abhéangigkeit von unserer Strategie
hétten wir einen Gewinn wéahrend diesem 5-Minuten-Intervall redliseren konnen. Fals wir
nicht so schnell gewesen wéren, dann hétten wir einen Gewinn mitgenommen, sobald en
Kursstab ein neues Tief erreichte. Sie kdnnen sehen, dal’ genau das passierte. Bitte beachten

Se den langen Stab, der aus der Box #1 ausbrach. Zwei Stébe spéter hat sich ein niedrigeres
Tief ds am vorangegangenen Stab entwickelt. Der gleiche Stab, der en niedrigeres Tief mit
sch bringt, 183 auch einen Ross-Haken entstehen, da er ein niedrigeres Hoch hat. (Vergleichen
Se dazu in Bild 90 die Kursstébe, welche die Ross-Haken entstehen lief3en.) Wir bekommen

eine zweite profitable Einstiegsmdglichkeit, wenn dieser Haken nach oben durchbrochen wird.

Beachten Sie, dal3 es drei aufeinanderfolgende Stébe nicht schaffen, ein neues Hoch zu
erreichen, wenn die Kurse sich in der Box #2 befinden. Ein erfahrener Trader hétte
wahrscheinlich schon hier mit seinem Positionsausstieg begonnen. Wir folgen jedoch unserem
Trading-Plan und steigen dann aus, wenn die Kurse am vierten Stab in Box #2 ein neues Tief

machen.

Die drei gleichen Hochs in Box #2
“,L l lassen einen Ross-Haken entstehen.

I

‘Die zwei Hochs
lassen einen Ross-
Haken entstehen.

Interessant sind die zwei
umrahmten Bereiche auf dem
Chart.

1

Die erste Box stellt einen r
d Ausbruch durch das Hoch '
von vor drei Tagen dar.

Die zweite Box beeinhaltet den Ausbruch l
durch das Hoch von vor zwei Tagen. .
Beide Bereiche sind Konsolidierungen, die sich “

Ni;’:drigeres
Tief

kurz vor einem mittleren Einstiegssignal
entwickelten.

Bild 90
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Beachten Sie, dal? der vierte Stab in Box #2 en niedrigeres Hoch as der vorangegangene Stab
entwickelt, wodurch er auch einen Ross-Haken entstehen 183t. Ein Positionseinstieg bei einem

Ausbruch durch diesen Haken resultiert in einem Verlust. Der Ausbruchsstab, der hdchste Stab
in Box #2, ist ein Umkehrstab. Darauf folgt ein weiterer Umkehrstab. Wir miissen unseren

Trade mit eénem Verlust glattstellen.

Sehen wir unsjetzt an, was in der letzten Handel sstunde passierte.

Tagen darstellt.

l i - 2

Interessant sind die zwei ; r l }

| [ { umrahmten Bereiche auf dem | || | [ 11
I b Chart. Warum? Weil die j ,

u m erste Box einen Ausbruch

2
durch das Hoch von vor drei J r-UF [ H ]

Die zweite Box beeinhaltet einen ”L
Ausbruch durch das Hoch von

vor zwei Tagen.
Beide Konsolidierungen w

entwickeln sich kurz vor einem } l

L e

mittleren Einstiegssignal.

Bild 91

Wir méchten unsere Aufmerksamkeit auf den letzten Angriff auf das Hoch von vor zwel Tagen
richten. Es it das Hoch, welches Se in der Box #2 in Bild 91 sehen kdnnen. Die Aufwérts-
bewegung beginnt mit einem [-2-3-Tief. Als der Punkt dieser |-2-3-Formation nach oben
durchbrochen wird, steigen wir einen Tick tber dem Kurs des Punktes 2 ein. Die Kurse ziehen
weiter an und schauen nicht mehr zurlick. Das ist die Art von Trade, nach der wir suchen. Es
ist dieser Trade, der fir den Tag die meisten Gewinne bringt.

Wir werden lhnen ein weiteres Beispiel zeigen. Es passiert genau in diesem Moment der
Niederschrift auf unserem Bildschirm. Es ig en perfektes Beispiel fir das, was wir lhnen
zeigen machten.
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Bild 92

Sehen wir uns auf der néchsten Seite an, wie sich dieser Trade entwickelte.
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Dies ist der letzte Stah,
den man auf dem l
vorangegangenen
Chart sehen kamn. } m
' Auch dies war ein t”
j 4 filerer Konsolidierungshereich, 17
l der mit dem, den wir hier sehen, i
l parallel verbunden ist. > |

| . iﬂ%

f
quj {kl — Handelsschluf

ralmt, so daB wir besser zeigen konnen,

l Wir haben die Konsolidierungen wm-
[ woraufwir uns genau heziehen.

Bild 93

Box #1 in Bild 93 zeigt zwei Tage mit Konsolidierung. Wir mdchten eine Kaufposition
eingehen, wenn das Hoch der Konsolidierung, mit #1 gekennzeichnet, Gberschritten wird. Der
Grund ist nicht nur, dald es das Hoch des vorangegangenen Tages ist (dasist Zufall), sondern
dald es ein Ausbruch aus der Konsolidierung ist, die sich genau vor einem Ausbruch durch das
Hoch des vorangegangenen Tages gebildet hat.

Wir kaufen weitere Aktien, wenn das Hoch der mit #2 gekennzeichneten Konsolidierung
durchbrochen wird. Dieses Hoch liegt nur wenige Ticks unter dem Hoch von vor zwel Tagen.

Wir méchten darauf hinweisen, da® wir hier, da wir das kleine Einstiegssignal benutzen, dem
Ausbruch aus der Konsolidierungfolgen, die sich vor dem Ausbruch durch das Hoch oder

TiefdesEinstiegs-Sgnal- Tagesgebildet hat!

Funktioniert es immer o glatt?
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#3 Ausstieg hier

&2 Ausstieg hier
#1 Ausstieg hier

ﬂtt Pmlle]e. - 1} [{ 43 KaufHier [ HLLF‘
hf“L flﬂr ﬁtf} HL _,JMI HHTL i;d{m_: Hh HII{P #2 Kauf hier l
{ Hh[
Schduf von gestern l |
W
Heutige Exé fhrung +LH

Bild 94

Wir kaufen bei #1. Wir konnen bis zu dem Zeitpunkt, wenn wir den Trade #1 glattstellen
missen, weil der mit ,#1 Ausstieg hie" gekennzeichnete Stab ein niedrigeres Tief macht,

enige Gewinne mitgenommen haben. Als néchstes sehen wir eine weitere pardlele
Konsolidierung. Wir kaufen bei einem Ausbruch bei #2. Wir schaffen es moglicherweise,

unsere Kosten zu decken, aber dann mussen wir aussteigen, well die Kurse bei ,#2 Ausstieg
hier" en neues Tief machen. Wir unternehmen enen dritten Einstiegsversuch bei dem
Ausbruch durch einen Ross-Haken am Einstieg #3 (der Ross-Haken befindet sich flnf Stébe
davor). Wir machen einen vernunftigen Gewinn, mussen aber bel ,#3 Ausstieg hier"

glattstellen, weil es einen zweiten Umkehrstab gegeben hat.

Dies mag nach viel Arbeit fur nicht so viel Geld aussehen, aber es ist der Weg, wie die meisten
erfolgreichen Trader ihr Geld verdienen. Wir mochten stetige Gewinne aus dem Markt
nehmen. Wir suchen nicht nach dem groRRen Volltreffer, wenngleich wir gelegentlich einen
mitnehmen werden.
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Wir mochten zuerst einiges von dem bislang besprochenen Material wiederholen, bevor wir
uns dann weiteren Verfeinerungen zuwenden.

Der Markteinstieg it o geplant, dal3 wir vor einem Ausbruch, der aus einem unserer grofen
oder mittleren Signale entsteht, bereits im Markt positioniert ssin mdchten.

Der tatsichliche Eingieg in eine solche Pogtion erfolgt dann bei dem Ausbruch aus einer
Konsolidierung, die genau vor unserem Einstiegspunkt liegt, oder bel einem Ausbruch durch
das Extrem von jedem Stab, der einen Einstieg Uber den Trick des Traders ermdglicht. Auf
diese Weise konnen wir in die Position sehr friih oder etwas friiher einsteigen.

Dieser Ausbruch aus der Konsolidierung, die sich entwickelt, bevor unser Einstiegspunkt vom
Markt genommen wird, ist unser Trading-Futer. Dieser Ausbruch ist wichtig, denn er gibt uns
im Markt einen Vorsprung gegentiber anderen Tradern.

Fir den Fal, dald wir in einen Trade sehr friih eingestiegen sind (d.h. der Bereich der letzten
Intra-Day-Konsolidierung ist weit von dem Ausbruchspunkt auf dem Tageschart entfernt),
werden die Kurse fast mit Sicherheit den Bereich des Hochs oder Tiefs testen, der die
Grundlage fur unser Einstiegssignal war. Der Schub, der die Kurse vom Ausbruch aus der
Intra-Day-K onsolidierung bis zum Bereich des Hochs oder Tiefs fiihrt, ist die Bewegung, mit
der wir unser Geld verdienen werden. Das wird sogar dann der Fall sain, falls die Kurse nur
das Hoch oder Tief testen und niemals wirklich durchbrechen.

Fir den Fal, dald wir in einen Trade nur etwas friher eingestiegen sind (d.h. die letzte
Intraday-Konsolidierung befindet sich kurz vor dem Ausbruchspunkt auf dem Tageschart),
werden die Kurse fast mit Sicherheit ein neues Hoch oder Tief erreichen. Der Schub, der die
Kurse von der Intra-Day-Konsolidierung bis zu dem neuen Hoch oder Tief fuhrt, ist dann die
Bewegung, mit der wir unser Geld verdienen werden.

Wir mdchten diesen Punkt anhand eines Charts illustrieren.

Der Tagesstab von gestern kénnte so aussehen (Bild 95):

<- \Wir mochten kaufen, wenn es zu einem Ausbruch durch das Hoch
1 |von diesem Tagesstab kommt.

<-Wir mochten verkaufen, wenn es zu einem Ausbruch durch das Tief
von diesem Tagesstab kommt.

Bild 95
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Der Flnf-Minuten-Chart von gestern konnte so aussehen (Bild 96):

Jﬁ'Hm:h von gestern.

sich am nachsten zum Hoch.

Diese Kons olidierung befindet
i
Falls die Kurse das Hoch dieser } J ' ﬁ

Konsolidierung fiberschreiten, |

werden wir kaufen. ,, J {{ u

1

{Jt }{ # Diese Konsolidierung '
[

befindet sich am néchsten zum Tief,

{ / _: Falls die Kurse das Tief
i h jIH + — | dieser Konsolidierung unterschreiten,
Tl werden wir leerverkaufen.
H— Tief von gestern.
Bild 96

Wir ziehen es vor, bel einem Ausbruch aus dem Konsolidierungsbereicn, der sich vor dem
Hoch oder Tief von gestern befindet, einzusteigen, und nicht bei einem Ausbruch durch das
tatséchliche Hoch oder Tief von gestern.

Aber was machen wir, falls es keinen Ausbruch aus einem solchen Konsolidierungsbereich gibt,
auf dem ein Eingtieg basieren konnte? Genau eine solche Situation ist auf dem néachsten Chart
zu sehen, und se fuhrt zu der an Beginn von diesem Kapitel erwadhnten zusétzlichen
Verfeinerung.

Hier ist eine Regel. Falls die Kurse - relativ zu den letzten drei oder mehr vergangenen
Handelstagen - neue Hochs oder neue Tiefs machen, dann kénnen 'wir, basierend auf einem
Ausbruch ohne Kurdllicke durch dasHoch oder Tiefvon gestern, eine Position eingehen.

Sehen wir uns diese Situation auf dem néchsten Chart an.
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% Hoch
Falls sich die heutige Erdffnung ohne Kurslicke

ungefhr auf dem Nivean des gestrigen Schiubkurses befand, JM “-Schlu
dann wiirden wir bei einem Aushruch durch das Hoch kaufen,

Falls die Kurse in dem Bereich

des SchluBlkurses konsolidierten, M(
dann wére die Situation noch emfacher. g( J 1”
Der Handel kinnte jedoch erdffnen und rﬂv

die Kurse wiirden steigen, w ﬂﬁ‘
ohne daB wir eine Chance bekimen, M r{m

an diesem Niveau einzusteigen.

Bild97

Mit einem Blick auf die Kurse kdnnen wir sehen, da3 es am Hoch keine vorhergehenden
Konsolidierungen gibt, auf denen ein Einstieg basieren konnte. Fals heute die Kurse irgendwo
unter dem Hoch oder sogar am Hoch er6ffnen, dann konnen wir einen Ausbruch durch dieses
Hoch as unseren Einstieg nehmen. In diesem Fall gehen wir jedoch ein hoheres Risiko ein,

denn es konnte sain, daR die Kurse nach enem schnellen Ausbruch eine Reflexkorrektur
machen und die Stiitzung am Hoch testen. Fir den Fall, dal3 wir bel einem schnellen Ausbruch
durch das Hoch diesen Trade eingehen, miissen wir darauf vorbereitet sein, dal3 wir mehr as

normalerweise riskieren wirden, um sicherzustellen, dal wir uns an Bord befinden.

Es waére ein wesentlich konservativerer Ansatz, abzuwarten und zu beobachten. Fals die Kurse
unter dem Hoch er6ffnen und weiter auf dem Niveau des Schlufkurses gehandelt werden, dann
werden wir die Konsolidierung haben, die wir as unser Einstiegssignal suchen.

Fir den Fall, dal? die Kurse nach der Markter6fmung schnell das Hoch durchbrechen, kénnen
wir auf eine mogliche Korrektur warten, welche die Stitzung an dem Niveau, welches das
Hoch war, testen wird. Indem wir dieser etwas konservativeren Strategie folgen, kdnnen wir
unser Risko auf einem niedrigeren Niveau halten. In dem folgenden Chart sehen Sie, was
tatsdchlich auf einem 5-Minuten-Chart passierte.
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Zweiter Aushruch

Erster Aushruch }
Hoch von gestern \—bjr{hﬁ;
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d
Falls wir den ersten Ausbruch durch das Hoch
von gestern nehmen, dann wiirden wir
lm #ﬂt J den riskanteren Trade handeln.
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. J}f

Falls wir auf einen zweiten Aushruch warten,

{ dann sind unsere Erfolgschancen gréBer. Warum?
Weil der erste Ausbruch durch ein Extrem

normalerweise nur " Stopp-Fischen" ist.

Bild 98

Lassen Sie uns diesen Trade Schritt fur Schritt erkléren. Die Kurse erdffneten tiefer und
bewegten sich dann aufwérts, um das Hoch von gestern zu durchbrechen. Diese Bewegung
war ein erster Ausbruch, und normalerweise passiert hier nicht mehr, as dal3 nach den Stopps
geangelt wird.

Wir warten auf eine Korrektur und darauf, dald sich eine Art von Konsolidierung bildet. Fals
der Markt weiter steigt und nicht auf dem Bereich des gestrigen Hochs konsolidiert, dann
wirden wir den Trade vorbeigehen lassen. Wir mochten es auf unsere Art oder Uberhaupt
nicht. Wir kiimmern uns nicht darum, falls wir eine grol3e Bewegung verpassen, die jedoch
nicht unsere Bewegung war.

Ausgehend von dem neuen Hoch (das Hoch, das auf den ersten Ausbruchstab folgte) setzen
die Kurse zurtick und bilden an dem extremen Tief der Korrektur, genau vor dem zweiten
Ausbruchsstab, eine Korrektur bestehend aus vier Stdben. Diesist die Mindestanforderung, die
wir an unsere gewinschte Konsolidierung stellen konnen, und so planen wir, bei einem
Ausbruch durch das Hoch von gestern zu kaufen.
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Nachdem es zu dem zweiten Ausbruch kam, entwickelte sich bei dem Trade ein ansehnlicher
Gewinn. Konnten wir die gesamte Bewegung mitnehmen® Nein! Unser Ausstieg hétte
einschliefdlich des langen Ausbruchstabs am achten (,Doji")-Stab (vgl. Bild 99) stattfinden
sollen. Warum? Weil es der erste Stab war, der das Tief eines anderen Stabes unterschritt.

Auf der linken Seite sehen Sie einen Doji-Stab. Wichtig ist hier die Tatsache, dal die
Eroffnung und der SchluR sich ungefahr auf dem gleichen Niveau befinden. Der

Eréffnungskurs und der SchluRkurs miissen nicht genau gleich sein, sollten aber sehr
nahe beieinander liegen.

Bild 99
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22 Di e Suche nach den besten Trades

Eines der wichtigsten Dinge, die jeder Trader lernen kann, ist die ldentifikation der
bestmdglichen Trades.

Dieses Erkennen von potentiell guten Trades kann sich von ener Person zur anderen
unterscheiden, dawir ale dazu neigen, Trades unterschiedlich zu sehen. Was fiir einen wie eine
Konsolidierung aussieht, sieht fir einen anderen mehr nach Volatilité aus, und so weiter.

Aber jeder kann lernen zu erkennen, was in einem Markt passiert und die Voraussetzung fir
erfolgreiche Trades schafft.

Nachdem man die en oder zwel Methoden und Techniken erkannt hat, die bestadndig
funktionieren, ist es sehr wichtig, diese s0 anzupassen, dald se innerhab des personlichen
Referenzrahmens, der Gelsteshaltung und der Mentaitdt des Traders zu der héchsten
Gewinnwahrscheinlichkeit fuhren konnen.

Wir handeln nicht dle gleich. Das ist der Grund, warum es offenkundig lacherlich ist, sich
dartber zu sorgen, wievid Personen dieses Buch kaufen und benutzen werden. Die Stopps
werden nicht dle am gleichen Niveau plaziert, denn jeder Trader hat ein anderes Niveau von
Risikotoleranz, ale Trader haben unterschiedlich grofie Margin-Konten, und jeder fiihlt sich
mit unterschiedlichen Aktienbestdnden wohl. Auch ist es wahrscheinlich, dal? zu einem
gewissen Mal3 in verschiedenen Aktien gehandelt wird, denn die personlichen Wahrnehmungen
Uber das, was handelbar ist, unterscheiden sich von Trader zu Trader.

Wir kénnen unseren Lesern nur so welit entgegenkommen, indem wir genau zeigen, was fir
uns komfortabel ist. Sie kdnnen dann unsere Methoden an ihre eigene Mentalitét anpassen.

Der Trick besteht darin, Erfolg zu identifizieren und an diesem kleben zu bleiben. Wenn etwas
funktioniert, dann verdndert man es nicht. Wir experimentieren nicht mit etwas, das Geld
bringt. Wir bleiben bei den besten Trades, die wir finden kénnen. Es gibt keinen Grund, hinter
einem Markt herzurennen. Wir sind langsam, wenn wir in einen Markt einsteigen, aber schnell,
wenn wir aussteigen.

Fals wir von einem Trade nicht absolut (iberzeugt sind, dann engagieren wir uns nicht. Falls
en potentieller Trade sich nicht exakt so entwickelt, wie wir es mégen, dann bleiben wir dem

Markt fern. Wir warten auf solche Trades, die exakt zu unseren Spezifikationen passen. Alle
anderen lassen wir vorbeigehen. Wenn wir heute nicht handeln kénnen, was macht es? Der

Markt mag fur jemand anderen die Mdglichket bieten, en Vermodgen zu machen - kein

Problem fir uns. Wir disziplinieren uns selbst so weit, dal3 wir wissen, welche Trades fir uns
bestimmt sind, und dann nehmen wir nur diese Trades. Wir lassen nicht zu, dal3 die Gier von
uns Besitz ergreift.

Wie sieht ein guter Trade aus? Lassen Sie uns lhnen anhand des néchsten Charts zeigen, wie er
flr uns aussieht. Es mag nicht genauso sein wie das, was jemand anderes mogen konnte, aber
es wird wahrscheinlich dhnlich san.
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Tag. W Uns interessiert dieser kastenformi i ]
.____+ / rmige, quadratische Bereich.

Wp Am néchsten Tag eriffneten die Kurse tiefer und stoppten genau
b'w"\(f" an dem Niveau des flachen Bereiches vom vorangegangenen Tag,
w Einige identische Schiufkurse und eit Hoch an einem Stab

"j' komplettierten den Konsolidierungshereich.

Dieser Bereich der flachen Hachs ereignete sich genau kurz vor dem
Tageshoch, nahe dem Handelsschlufi. Beachten Sie auch, dafl sich hier auch ein
kleiner, flacher Boden eniwickelte.

Bild 100

In dem oben gezeigten Chart interessieren wir uns fir einen Trade, der auf einem Ausbruch aus
der Konsolidierung basiert, die sich am néachsten zum Hoch des vorangegangenen Tages
ereignete. Die Kurse hatten knapp vor dem Hoch konsolidiert und waren dann kurz vor

Handel sschiuf3 wieder in den Konsolidierungsbereich zurtickgefallen.

Am néchsten Morgen erdffneten die Kurse niedriger. Durch eine Haufung von Schlufkursen
auf dem gleichen Niveau wie die Gruppe der flachen Hochs vom Vortag, plus dem Hoch an
einem Stab an diesem Niveaw, bildete sch eine viereckige, kastenformige Formation der Kurse,

dadl diese Kursstabe in dem gleichen Bereich konsolidierten.

Gemal3 dem in den vorangegangenen Kapiteln formulierten Plan mochten wir einen Ausbruch
aus der Konsolidierung handeln, die sich am néchsten zum Hoch des Vortages entwickelte.

Wenn es irgendwie moglich ist, warten wir nicht darauf, dal3 das Hoch selbst genommen wird.

Warum? Wir méchten schon im Markt sein, wenn und falls das Hoch von gestern genommen

wird. Warum mdochten wir schon vorher in dem Markt positioniert sein? Daflr gibt es zwel
Grinde:
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. Falls die Konsolidierung nach oben durchbrochen wird, dann ist die Wahrscheinlichkeit
grof3, daid die Kurse weiter steigen und das Hoch von gestern testen werden. Wenn das
passiert, konnen wir einen kleinen Gewinn realisieren. Wir werden auch in dem Fall enen
Frihstart haben, wenn die Kurse steigen, das Hoch von gestern durchbrechen und sich
noch weiter hoher bewegen.

. Fdls die Kurse das Hoch von gestern nehmen, dann ist das genau die Stelle, an der eine
ganze Menge Kaufauftrage in den Markt kommen werden, da viele Trader in der Regel
ihre Kaufstopps an solchen Punkten plazieren. Das Momentum, das durch diese Kéufe
entsteht, wird die Kurse noch hoher schieben, wodurch wir bel einem solchen Ereignis eine
hervorragende Chance haben, gute Gewinne zu machen.

Ein grindlicher Blick auf den Chart zeigt, was genau passierte (Bild 101).

Das war das Hoch
YOI YDrangegangenen
Tag. —_—"}v @Uns interessiert dieser kastenformige, quadratische Bereich.

an dem Niveau des flachen Bereiches vom vorangegangenen Tag,
Einige identische Schluflkurse und ein Hoch an einem Stab
komplettierten den Konsolidierungsbereich.

/
M r’lw Am ndchsten Tag erdffneten die Kurse tiefer und stoppten genau
ﬁ |

Dieser Bereich der flachen Hochs ereignete sich genau kurz vor dem
Tageshoch, nahe dem Handelsschlufi. Beachten Sie auch, dafi sich hier auch ein

kleiner, flacher Boden entwickelte.

Bild 101
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221 Im Wasser bleiben

Die ganze Idee, die hinter unserem Trading steht, ist, dal3 es uns nichts ausmacht, einen kleinen
Verlust zu nehmen oder vidleicht nur Kosten zu haben, wenn wir dafur in dem Moment im
Markt sein kdnnen, wenn er anfangt zu rennen.

Normaerweise werden wir nicht mit enem Verlust ausgestoppt, der unserem ganzen
eingegangenen Risko entspricht. Wenn die Mérkte aus einem Konsolidierungsbereich
ausbrechen, weisen se in der Regel gentigend Schwung auf, um sicherzustellen, dal3 wir
zumindest unsere Kosten mit dieser Bewegung decken konnen. An diesem Punkt werden wir
unsere Stopps an die Gewinnschwelle gezogen haben, und wir werden keine Verluste erleiden,
falls die Kurse wieder zurlickfalen. Fdls die Kéufe oder Verkéufe, die an der Stelle des
tatsachlichen Ausbruchs in den Markt kommen, ausreichend sind, um die Kurse en wenig
weiter zu tragen, dann werden wir zuséizliche Aktien glattstellen.

In dem Fal, in dem die Kurse geniigend Schwung haben und der Markt weiter lauft, werden
wir mit unseren restlichen Aktienbestanden unseren Anteil von der Bewegung bekommen.

Erwarten wir, ales zu bekommen, bis zum profitabel sten Punkt des Tages? Nein. Alleswas wir
mochten, ist ein Stlick der Bewegung. Manchma werden wir mehr bekommen, manchmal

weniger, aber zumindest werden wir etwas bekommen. Mit einem ganzen Haufen von diesen
Stiicken verdienen wir unseren Lebensunterhalt.

Es kommt viele Male vor, dald wir gezwungen sind, unsere Position glattzustellen, und wenig
oder gar nichts flir das von uns eingegangene Risiko bekommen, nur um dann zu sehen, wie
der Markt in die von uns erwartete Richtung lauft. Werden wir dann dem Markt
hinterherjagen? Nein! Wenn es nicht so passiert, wie wir es mochten, dann vergessen wir den
Trade. Der Trade mufld unser Trade sein. Er muld auf unsere Art passieren, entsprechend
unseres Plans, oder wir méchten nichts, egd was nachfolgend passiert. Kein ,,aber wenn", kein
fals nur". Unser Weg oder kein Weg!

Beachten Sie, dal’ wir, wenn wir den Trade auf der vorangegangenen Seite unter Benutzung
unseres Trading-Plans eingegangen wéren, kurz nach dem Einstieg wieder hétten glattstellen
missen, weil ein Kursstab ein niedrigeres Tief machte. Spéter in dieseni Buch werden wir
Ilhnen zeigen, wie man erneut in einen Markt einsteigt. Im Moment soll es gentigen, darauf
hinzuweisen, dald wir das Konzept des Einstiegs mittels des Tricks des Traders sogar auf einem
Intra-Day-Chart benutzen kdnnen, nachdem die Kurse begonnen haben zu‘tendieren.

Sehen wir unsjetzt einige weitere Trades an.



22 Die Suche nach den besten Trades 179

Uns interessieren die zwei umrahmien Bereiche, die sich auf
parallelen Niveaus hefinden. Den ersten Bereich charakterizieren
itherwisgend flache Tops und etwaz springende Tiefs, Der zweite
Bereich, der sich auf etwa dem gleichen Kursniveau befindet, wird
durch einen flachen Boden charaliterisiert. Falls die Kurse morgen
den Bereich dieser Konsolidieurngen nach oben durchbrechen,

% ,ﬂb dann wenden sie fart mit Sicherheit

daz Hoch tesien,
s

b
Hmk Jg MM

Bild 102

Fals die Kurse aus dem Konsolidierungsniveau der umrahmten Bereiche nach oben
ausbrechen, dann ist die Wahrscheinlichkeit grof3, dald sie das Hoch testen werden.

Was wir am néchsten Handelstag gerne sehen wirden, wére eine etwas niedrigere Er6ffnung,
gefolgt von etwas mehr Handel auf der Hohe des umrahmten Niveaus.

Ein Ausbruch wiirde uns in den Markt bringen, und wir hétten gentigend Raum zwischen dem
Ausbruchsniveau und dem Hoch, um zumindest unsere Kosten zu decken. Wenn die Kurse
weiter steigen, konnten wir einen Gewinn realisieren, und falls die Aktie rennt, werden wir
einen kréftigen Gewinn realisieren.

Falls es nicht auf der von uns erwarteten Art passiert, lassen wir das Geschéft vorbeigehen.
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Die umrahmten Bereich zeigen einen kritischen Handelshereich
iiher einen Zeitraum von drei Tagen. Die Kurse konsolidierten
fiinfrmal auf der ungefahr gleichen Kursniveau,

Bild 103 i
Die umrahmten Bereiche zeigen einen kritischen Konsolidierungsbereich.

Der erste Kasten zeigt, dal? auf diesem Kursniveau viel gehandelt wurde, und kurz vor
Handelsschiul? bildete sich eine wimpelméaldig geformte Korrektur.

Der zweite Kasten zeigt, da? die Kurse am folgenden Tag zur Markter6ffhung diese
Konsolidierung wieder fortsetzten. Der Trade wéare gewesen, bel einem Ausbruch aus der in
dem zweiten Kasten gezeigten Konsolidierung eine Kaufposition einzugehen. Wir kénnen die
Spitzenhochs und/oder Spitzentiefs (spikes) ignorieren. Was uns interessiert, ist die Tatsache,
dal? die Kurse s0 oft auf dem gleichen Niveau gehandelt wurden.

Der dritte Kasten zeigt, dal? die Kurse spéter am Tag, nachdem Sejetzt das Tagedtief erreicht
hatten, erneut auf dem alten Konsolidierungsniveau gehandelt wurden.
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Die Tiefs in dem vierten Kasten befinden sich ungeféhr in der Mitte von der Konsolidierung,
die man in dem dritten Kasten sehen kann. Bei dem Ausbruch aus der Konsolidierung, die der
vierte Kasten umrahmt, hétte man eine Leerverkaufsposition eingehen kdnnen. Wie man sehen
kann, legten die Kurse eine hilbsche Bewegung vor.

Der funfte Kasten zeigt das Konsolidierungsniveau, das am Ende des Tages entstand. Es liegt
ungefahr auf der Hohe des friiheren Konsolidierungsbereiches, der in Kasten vier zu sehen ist.
Wir wurden am folgenden Tag keine Kaufbosition eingehen, die ausschlielich auf einen
Ausbruch aus der Konsolidierung basiert, die man in Kasten finf sehen kann, denn es ist nicht
die Konsolidierung, die sch am néchsten zum Hoch befindet.

f‘vpm

Einklasascher Trade.

N

Bild 104

Bild 104 zeigt einen fast perfekten Trade. Der linke Kasten 18% erkennen, daf3 die Kurse kurz
vor Handel sschiuf3 konsolidierten, nachdem sie ein Hoch erreicht hatten. Am néchsten Morgen
erofihete der Markt hoher mit einer Kurslticke (mit Pfeil gekennzeichnet), und die Kurse fielen
dann wieder zuriick in den Konsolidierungsbereich. Danach schwankten die Kurse fiir eine
Weile und schliedich brachen se nach oben aus. Die Kurse diegen bis zum Ende des

Handelstages.
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Bild 105 zeigt en welteres klasssches Beispiel. Es ist en Tag, ds es genug Aktivitét bel den
Aktienkursen gab, damit sich die Kurse einer normalerweise weniger liquiden Aktie auf einem
Finf-Minuten-Chart ,,ausformen” konnten.

Bild 105

22.2 Bevorzugte Chartformationen

Am besten gefallen uns kastenformige, flache Konsolidierungen. Als néchstes bevorzugen wir
Konsolidierungen, die sich auf einem gleichen Kursniveau wiederholen. Beispiele daflir zeigen
die Chartsin Bild 104 und 105

Wir achten darauf, dal3 der Konsolidierungsbereich, gemessen vom Hoch bis zum Tief, nicht zu
gestreckt ist. Wir ignorieren Spitzenhochs oder Spitzentiefs und sehen es am liebsten, wenn
sch die Ersffnungen und Schitisse, die Hochs und die Tiefs dle innerhalb eines sehr engen
Bereiches der einzelnen Kursstébe befinden.

Wir snd der Ansicht, dal3 es notwendig ist, eine Software zu haben, die es ermdglicht, dal?
man wenigstens drel Tage von Intra-Day-Handel saktivitét auf einma auf dem Bildschirm sehen

kann. Das bedeutet, dald es moglich ist, drel Tage mit den kleinsten Intervall-Kursstében auf
einmal auf dem Bildschirm zu sehen. In der Regel formen sich Aktienkurse sdten in kleineren

as den Funf-Minuten-Intervallen. Wenn das aber doch der Fal ist, dann ist es mdglich zu
sehen, wo sch die téglichen Hochs und Tiefs der letzten drel Tage befanden. Alarmsignale fir
den Handelseinstieg- und ausstieg kdnnen dann entsprechend gesetzt werden.
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23 Fortsetzungs-Trading

In einem vorangegangenen Kapitel sprachen wir Uber die Umkehrstédbe und Uber Stébe, die
niedrigere Tiefs oder hohere Hochs machen. Nachdem Sie diese Trading-Techniken

perfektioniert haben, und fals lhr Trading profitabel is, dann moéchten Sie vidlleicht

Fortsetzungs-Trading versuchen, um lhre Gewinne zu erhéhen. Wenn wir die Kosten gedeckt
und mit einem Tell unserer Position enige Gewinne redisiert haben, was machen wir dann mit
den restlichen Aktien? Wie handeln wir diese?

Wir mdchten im Markt sein, wenn dieser |auft. Meistens ist es so, dal3 die grof3en Gewinne fir
uns dann entstehen werden, wenn der Markt rennt.

Hier igt unsere Strategie. Schnell realisieren wir Gewinne, um die Kosten zu decken und einen

kleinen Profit einzustecken. Zu dem Zeitpunkt liquidieren wir enen Tel unserer

Aktienposition. Dann bewegen wir das Stopp fiir einen weiteren Teil unserer Aktien, falls nicht
sogar fur dle Aktien, an einen Punkt, an dem wir, sollte dieses Niveau vom Markt erreicht

werden, zumindest an der Gewinnwelle aussteigen konnen. Fir wieviel Aktien genau man das
Stopp an die Gewinnschwelle zieht, ist eine Frage, diejeder Trader flr sich selbst entscheiden
mul3. Es ist eine Frage des Komfortniveaus - sowohl mental und emotional, und auch eine
Frage, was unser Margin-Konto zulassen kann. Oft wird es vorkommen, da? wir die Hélfte
unserer Aktien liquidieren werden, sobald dies mit einem Gewinn moglich ist, und wir planen
mit den restlichen Aktien nicht schlechter als an der Gewinnschwelle auszusteigen.

Nachdem wir einen Teil unserer Position liquidiert haben, und fals sich der Markt dann
trendlos zeigt, werden wir wahrscheinlich an der Gewinnschwelle glattstellen. Dies wird sehr
héufig vorkommen. Der Markt konnte sich dann weiter bewegen und ohne uns fette Gewinne
entstehen lassen. Falls das 0 passiert, dann muf3 uns das kaltlassen. Das Schlimmste, was wir
machen konnen, ist, darliber nachzusinnen, was wir verdient haben konnten, wenn wir dem
Trade mehr Raum gegeben hétten.

Viele Mae injedem Monat werden wir jedoch feststellen, dal3 die Aktienkurse zu einer guten
Bewegung ansetzen werden. Das sind dann die Trades, auf die wir gewartet haben. Wir sind
geduldig im Wasser geblieben. Jedes Ma, wenn wir handeln, haben wir unseren Zeh ins
Wasser gesteckt, um zu sehen, ob das heute unser Tag ist. ES kann uns en paar Dollar
gekostet haben, oder wir kdnnen ein paar Dollar verdient haben, wahrend wir auf unseren Tag

in der Sonne warteten.

An den Tagen, wenn die Aktienkurse rennen und wir in der Lage sind, unsere Position zu
halten, wird unser Stopp an der Gewinnschwelle gehalten haben. Die Kurse bewegen sich dann

in eine Richtung, um uns Gewinne zu bringen.
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Werden wir die ganze Bewegung mitnehmen® Wahrscheinlich nicht! Werden wir in der Lage
sin, das Hoch oder Tief zu erwischen? Auf keinen Fall, wir werden es nicht einmal versuchen.
Wir missen zufrieden sein, wenn wir einen Gewinn machen. Gewinn zu realiseren ist das
Ubergeordnete Ziel unseres Plans. Wir fragen uns. ,Warum sind wir hier? Um Geld zu
verdienen - aber nicht, um dabe zu leiden”. Haben wir uns deutlich ausgedriickt? O.k., dann
konnen wir loslegen. Sehen wir uns diese ganze Strategie anhand eines Beispiels an.

Der folgende 10-Minuten-Chart zeigt mehr as einen Tag an Kursbewegung einer Aktie, die
sich aufgrund von Nachrichten Gber héher ds erwartete Gewinne aufwarts bewegte.

Bei dem'Kmsstah‘der'e‘inneues Tief macht, ':' g
*decken wir mit einem Teilder Aktien Lo 'H
tunsere Kostenundreahsxeren emenklemen Gewinn. (¥ v
Ross—Haken, f : | :.;:Fi:n:a:l:grA_u_sstieg:»_ B |
- auchdas aktoelleHoch. -~ T D
\———bi Einstieg2 =
: DerneueTag ok S s RTINS EE I S
S begmntmdleserBox_) —FmalerAusshegldemmuealisxenmg
- : | bei dem Karsstab, :
' Rnss-Haken——-)- .f _

. der ein neues Tief mache

, Hoch von vor zwel Tagen

Bei dem Kursstah, der ein neues Tiefmacht,
decken wir mit einem Teil der Aktien
unsere Kosten und realisieren einen kleinen Gewinn.

< Hoth von gestemn, -

Bild 106

Schauen wir nun, ob Sie dles richtig verstanden haben. Unser erster Einstieg findet bel einem
Ausbruch durch die Konsolidierung statt, die sich bildet, bevor die Kurse das Hoch von gestern
oder sogar das Hoch von vor zwei Tagen nach oben durchbrechen.
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Wir stellen einen Tell der Position glatt, indem wir die Fortsetzungs-Methode benutzen und bei
dem ersten Kursstab, der ein niedrigeres Tief as ein vorangegangener Stab macht, mit einem
Teil der Position die Kosten decken und einen Gewinn realisieren. Fur den Rest unserer
Position ziehen wir das Stopp an die Gewinnschwelle oder hoher, so dal3 wir im schlechtesten
Fal nur null auf null aussteigen werden. Falls wir Day-Trading machen, dann mdchten wir
unseren Trade vor Handelsschlul? glattstellen. Da der Handelsschlul? innerhalb der Box liegt,
geigen wir mindestens 15 Minuten vor Handelsschluf3 aus. Ein htheres Hoch und ein Stab, der
ein niedrigeres Tief macht, reichen als Signa zur Positionsglattstellung aus (finaler Ausstieg an
dem Stab, der ein neues Tief macht).

Am folgenden Tag ertffneten die Kurse innerhalb der Box. Die Notierungen konsolidieren. Die
Konsolidierung befindet sich unter dem Niveau des gestrigen Hochs, das auf dem Chart mit
»aktuelles Hoch" gekennzeichnet ist. Falls es uns méglich ist, mdchten wir unter diesem Hoch
einsteigen, bevor es von den Kursen nach oben durchbrochen wird.

Wie Se auf dem Chart sehen konnen, erfolgt der Einstieg erst bei einem Ausbruch durch das
Hoch von gestern (Einstieg 2). .Sobald sich ein Stab entwickelt, der ein niedrigeres Tief als der

vorangegangene Stab hat, steigen wir aus, indem wir unsere Kosten decken und einen kleinen

Gewinn rediseren. Wir konnen dann fir unsere restlichen Aktien das Stopp an die
Gewinnschwelle oder hther ziehen, bis wir Grund zu der Annahme haben, dal3 die Bewegung
voriber ist und die Kurse sch gegen uns bewegen; oder wir steigen aus, weil der

Handelsschlul® nicht mehr weit entfernt ist. Sie kdnnen sehen, dal? sich diese Methode fur den
Trade-Ausstieg von der Durchbruch-M ethode unterscheidet.
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24 Strategie und Taktiken

Wir haben unseren Plan beschrieben. Der Plan zeigt unsere beim Aktien-Trading verwendete
Strategie. Strategie ist die Planung und Steuerung unserer Handelsoperation. Wir planen, an
bestimmten Kursniveaus Gewinne zu nehmen. Wir planen, unsere Kosten zu decken, um einen
kleinen Gewinn zu redlisieren. Wir planen, einen Tel unserer Position laufen zu lassen.
Wesentlich mehr Uber Gewinnrealiserung und Geldmanagement ist in unserem Buch Aktien-
Trading, Bd. Il1: Bérsengewinne mit Chartanalyse und technischen Indikatoren zu lesen

Taktiken hingegen beziehen sch auf den Weg, wie wir unsere Positionen in und um
Konsolidierungsbereiche herum anordnen und mandvrieren. Durch Taktiken setzen wir uns in
den Mérkten selbst in die beste Position, um Vorteile aus den Kursbewegungen zu ziehen, die
durch den Schwung des Marktes entstehen.

Taktiken findet man in den Methoden, die fur den Einstieg benutzt werden, und in den

Methoden, die zur Verlustbegrenzung und Gewinnrealisierung benutzt werden. Kurz gesagt:

Taktiken beschéftigen sich mit dem Handelsmanagement - damit, was wir in dem Zeitraum
machen, nachdem wir uns entschieden haben, einen Trade einzugehen, bis wir endgultig aus
dem Trade aussteigen!

In diesem Zusammenhang ist Strategie die Planung und Steuerung unserer Trades, wogegen
Taktiken fur ihre Durchfiihrung und Bewegung benutzt werden.

24.1 Umkehr-Trading

Gibt es einen Zeitpunkt, um die Richtung eines Trades zu drehen? Ja, den gibt es. Manchmal
werden die Kurse enen Aullentag machen. Ein Aullentag oder AuRenstab sieht

folgendermal3en aus:

“+—— Hiheres Hoch

4—— Hoheres Tief

Bild 107

Die Kurse kdnnen bel einem AulRentag das Hoch von gestern nehmen und dann drehen und das
Tief von gestern unterschreiten. Der Aufentag kann von seinem Hoch bis zu seinem Tief s0
lang sein, dal3 er die Hochs und Tiefs von mehreren Tagen nimmt. Wir achten auf einen

solchen Tag, wenn in den Méarkten fieberhafte Aktivitat herrscht.
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Die Regeln fir eine Richtungsanderung sind identisch mit den Regeln fiir das Trading in eine
Richtung: Wir handeln bei einem Ausbruch aus der langsten, engsten und/oder besten
Konsolidierung, die sich vor dem Extrem ereignete. Es kann sein, dald wir friih an einem Tag
eine Kaufposition hielten, und irgendwann spéter befinden wir uns dann in einer
Verkaufsposition. Es kann sogar vorkommen, dal3 wir die Aktie im Laufe eines Tages drei
weitere Male in die entgegengesetzte Richtung zu unserer anfanglichen Position handeln.

Wir sprechen hier nicht Uber die Umkehrung eines schlechten Trades. Dazu kommen wir
spéter. Worlber wir sprechen ist Flexibilitét in unserer Planung. Was wir sagen mochten i<t,
dald man eine Geisteshatung braucht, die redlisiert, dal3 sich solche Dinge ereignen kénnen,
und dal? man einen Plan braucht, der solche Eventualitéten zuld¥. An einem Aulientag werden
wir nicht unsere Taktik &ndern. Wir gehen weiterhin Positionen ein und stellen Positionen glatt,
aber wegen unserer Strategie sind wir darauf vorbereitet, was in solch einer Situation zu tun
ig.

24.2 Notierungslicken

Wie gehen wir mit Kursliicken (gap) um? Wenn die Kurse unsere Einstiegskonsolidierung mit
einer Kursliicke durchbrechen, dann lassen wir den Trade vorbeigehen. Aber falls die Kurse
wieder in die Konsolidierung zurtickfallen und dann erneut ausbrechen, dann handeln wir, wie
wir es urspriinglich geplant hatten. In Bild 108 sehen Sie, worauf wir achten:

Eine Exdffinung mit Kurshicke,
gefolgtvon einer Korrektur
in die Schiehezone von gestern,
T die welerhalh des Bocks von
LIN} gestern liset, gefolatvon weiterer

e I T 4Kaf  Konsolidierung am heutigen Tag,
- ﬁy@;&%{ o _rlm”m“l ufw"f und daim ein Aushruch,
o | Wir nehmen diese Artvon Trade.
W

}”TJ“

Bild 108

Beachten Se, die Kurse mussen erneut an oder in der Nahe des gleichen Kursniveaus
konsolidieren, wo Se es auch am Vortag taten. Die vorangegangene parallele Konsolidierung

kann bis zu drel Tage zunickliegen.
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Es gibt einen weiteren Weg, wie man nach einer Lickenerdffilung handeln kann (versuchen Sie
es, diese Methode funktioniert sehr gut). Wir gehen in diesem Fall eine Position dann ein, wenn

die Kurse mit ener Licke ertffnen, danach durch ene vorangegangene Schiebezone
korrigieren und dann wieder in die Richtung der Er6ffnung ausbrechen.

i
—————————————— l— %{*‘JMB‘L g‘- 'Verkauf
d.m T l“ I::evi::ilten

f Ausbruch.

Pt [
Fine Handelsertffirung mit Kursliicke, eine Rallye zuriick durch die frihere
Konsolidierung, dann ein Aushruch aus dieser Konsolidierung in die Richtung der
Handelseriffirung.
Bild 109

Was werden wir machen, fals es zu falschen Ausbriichen kommt?
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24.3 Erster Ausbruch und zweiter Ausbruch

Der in Bild 110 gezeigte zweite Einstiegsversuch bringt uns zu einem weiteren Punkt, der
unser Trading betrifft. Wir haben hier eine Wahimdglichkeit.

Es gibt einen konservativeren Weg, diese Ausbriiche aus Konsolidierungen zu handeln, die sich
vor dem tatsachlichen Ausbruchspunkt, der auf einem Einstiegssigna basiert, ereignen. Wir
erkldren das besser eingehender.

Wir snd bereit, einen Trade zu machen, der auf eéinem Ausbruch aus einer Konsolidierung
baesert, wenn wir davon ausgehen konnen, dal3 dies en Ausbruch sein wird, der die
Anforderungen von einem unserer Eingiegssignae erfullen wird. Zum Beispiel steht eine Aktie
kurz davor, das Hoch ener Schiebezone zu durchbrechen. Wir suchen dann nach einer
Konsolidierung, die sich kurz vor diesem Ausbruchspunkt befindet.

Ein noch konservativerer Ansatz ist esjedoch, einen Ausbruch durch das Extrem des ersten
Ausbruchs zu handeln. Dabel werden einige gute Trades verpaldt. Aber es-werden auch eine
Menge kurzfristiger Riicksetzer vermieden.

InBild 111 illustrieren wir dieses Konzept. Zum Teil ist es eine Frage der Wahrnehmung.

l il
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Beachten Se, der zweite Ausbruch mul das Tief des ersten Ausbruchs unterschreiten. In dem
Chart in Bild 111 konsolidierten die Kurse um das Tief vom vorangegangenen Tag am Punkt
A. Danach konsolidierten se erneut auf diesem Niveau am Punkt B. Als die Kurse durch die
Konsolidierungstiefs  ausbrachen, hétte eine Leerverkaufsposition mit unserer ersten
Liquidation zur Kostendeckung gefiihrt und es wéare ein Gewinn angefdlen, und fir die zweite
liquidierte Aktien-Position hétte der Gewinn vielleicht noch hoher ausfallen konnen. Die
nachfolgende kurze Rallye hétte dann das Stopp an der Gewinnschwelle erreicht und der Trade
wére vorbel gewesen.

Hétten wir jedoch auf den zweiten Ausbruch gewartet, der am Punkt C zu sehen ist, dann
waren die Ergebnisse wesentlich besser ausgefallen. Manchmal gibt es keine Reflexkorrektur
und der Trade wird vollkommen verpald. Aber wenn es zu einer Reflexrallye kommt, und es
folgt dann ein zweiter Ausbruch aus dem Konsolidierungsbereich, dann sind die Chancen fir

Gewinne hoher.

Das Trading des Ausbruchs durch das erste Extrem geht Hand in Hand mit unserem kleinen
Einstiegssignal, und damit fuhrt das letzte Beispiel hervorragend in das nachste Thema Uber.

Aber bevor wir dazu kommen, mochten wir Thnen den Chart dieses bilderbuchhatten Trades
zeigen, der gerade bel den High-Tech-Aktien moglich war.
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I ]f ! auf dem gleichen Niveau wie gestern. l}}
Wir lichen
diese Art von Trade!
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25 Ein waterer Blick auf das kleine
Einstiegssignal

Wir erwéhnten das kleine Eingtiegssignal in einem friheren Kapitel. Lassen Sie uns noch
enmd das Signa wiederholen und dann zeigen wir Thnen etwas mehr dariiber, wie man es
handelt.

251 Kleine Einsstiegssignale

Im folgenden beschreiben wir das kleine Einstiegssignal,

Ein Ausbruch aus der ersten Handelskonsolidierung, die sich nach der Handelser6ffhung auf
dem Chart gebildet hat, generiert das Signd. Dies gilt auch, fals die heutige Konsolidierung
eine Konsolidierungsfortsetzung vom vorangegangenen Tag ist.

Es gibt hier eine Wahimdglichkeit: Wir konnen entweder den ersten oder den zweiten
Ausbruch aus dieser Konsolidierung handeln. Nehmen wir den zweiten Ausbruch, dann
handeln wir die konservativere von beiden Methoden. Es verhdt sich wie bei den Signalen von
hoherer Prioritét; der zweite Ausbruch ist sicherer, aber oft kann es sein, dal3 man die gesamte
Bewegung verpal3t.

Ein noch konservativerer Ansatz ist, einen Ausbruch durch das Extrem des ersten Ausbruchs
zu handeln. Dadurch werden einige gute Trades verpald, aber es wird vermieden, dal3 Verluste
entstehen, wenn es zu den haufig auftretenden kurzfristigen Korrekturen kommt.

Wir tendieren dazu, den ersten Ausbruch zu nehmen, wenn sich die Konsolidierung sehr in die
Lange gezogen hat und dann sehr eng geworden ist. Ansonsten ziehen wir den zweiten
Ausbruch vor.

Fals sch die Konsolidierung mit der Zeit geweltet hat, dann weist der erste Ausbruch haufig
nicht sehr viel Schub auf, auller es liegt ene Fortsetzungskonsolidierung vom
vorangegangenen Tag vor.

In dem Fall, in dem die erste Konsolidierung mit einem gréReren Handelssignal zusammenfallt,
wird se nach diesem gehandelt. Ansonsten wird se ihrem eigenen Wesen nach gehandelt.
Genau eine solche Konsolidierung ist auf der néchsten Seite zu sehen.
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Der Handel erdffnete mit einer Aufwartskurshicke und ging dann in eme
Schiehezone ther. Wir warten darauf, daB sich em definitiver Trend
entwickelt, Entweder werden die Kurse abwarts driften und dann nach oben
aushrechen, oder sie werden aufwirts driften und dann nach unten
aushrechen. | IH-P{,“].H}

] }UT}HIVI |
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wir werden uns von den Kursen
, zeigen lassen, was sie
machen werden.

Hfh[ Wir haben hier keine Meinumg;

Erffmg i g
T

Bild 113

Wie man eindeutig sehen kann, ist bisher nichts passiert. Bislang entwickelt sich lediglich eine
Konsolidierung. Es igt nicht die Konsolidierung, die sich am néchsten zum Tief befindet, denn
eine solche liegt unterhalb der aktuellen Konsolidierung. Zum jetzigen Zeitpunkt haben wir
keine Ahnung, in welche Richtung - wenn es denn dazu kommt - der Ausbruch passieren wird.

Fur den Rest des Tages konnte die Aktie auch weiter seitwérts gehandelt werden. Wir werden
spéter sehen, was tatsachlich passerte. Im Moment jedoch it der Markt nicht besonders
handelbar. Wir wiirden jetzt ene stufenweise Aufwartsbewegung erwarten, gefolgt von ener

Kursumkehr, welche die Tiefs durchbricht. Ob es dazu kommen wird, werden wir sehen. Wir

and keine Propheten. Sofern es das tatsachliche Trading betrifft, wirden wir hier vermutlich
nicht handeln und nach besseren Situationen suchen.
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hl Im Verlauf des Tages driften die Kurse
nach oben - sie fangen an zu tendieren.
Die Aufwirishewegung ist graduell
und unentschlossen.
[
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} Falls die Kurse durch diese Konsolidierung
vom frithen Morgen brechen wiirden,
dann wiirden wir einen Trade
in Erwagung ziehen.
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Wie man sehen kann, ist nicht vid passiert. Wir warten auf Schub, den wir bisang aber nicht
gesehen habe. Die Kurse bewegten sich jedoch so, wie an friherer Stelle erwartet. Sie zogen
aufwarts. Eine solche Bewegung ist nicht ungewohnlich, wenn ein Marktbeweger versucht, die
Kurse vor einem Abwartsschub, nach oben zu ziehen. Diese Art von Bewegung sehen wir sehr
haufig. Wenn die Kurse am vorangegangenen Tag aufwarts tendiert wéren, dann hatten wir
vielleicht genau das Gegenteil gesehen, da der Marktbeweger die Kurse vor einem
Aufwartsschub nach unten drickt. In dem oben gezeigten Fal sieht der Marktbeweger seinen
Nutzen darin, dal3 er seine Verkaufe von einem héheren Niveau aus beginnen kann. Es kénnen
in der Tat sogar die eigenen Kaufe des Marktbewegers gewesen sain, welche zu der
Aufwartsbewegung der Kurse beigetragen haben. Nachdem die Kurse ausreichend hoch sind,
kann e mehr ds drema so viele Aktien verkaufen, ds er kaufte, um die Kurse nach oben zu

schieben.
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Waéhrend gch die Kurse im Laufe des Tages aufwarts entwickeln, scheinen se letztlich einen
Punkt zu erreichen, wo ein Marktbeweger, falls er diese Aktie leerverkaufen wirde, in der
Lage wéare, die unter dem aktudlen Kursniveau liegenden Verkaufsauftrage von dl den
Leerverkaufern einzusammeln, sowie die Verkaufsauftréage von den Markiteilnehmern, die ihre
Auftrége unter dem Tief von gestern plazierten. Denken Se einen Moment nach. Wenn Sie
diese Aktie am Tief von gestern gekauft hétten, wo hétten Se dann Dir Stopp plaziert? Das
Stopp kann den Gewinn schiitzen oder Verlust begrenzen, aber ist es nicht logisch, dald einige
Trader ihre Verkaufsauftrdge unter den Tiefs von heute und gestern plaziert hétten? Ein
Marktbeweger, der diese Auftrége seht, kann enen netten Gewinn einkassieren, indem er auf
dem aktuellen Hoch leerverkauft und die tiefer liegenden Verkaufstopps aud0g.
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Es geit 0 aus, ds ob der erwartete Abwartsschub endlich kam. Beachten Se die Eroffnung
und den Schluld des letzten Stabes. Er ist bedeutend. Die Kurse eréffnetenin dem oberen Tell

des Stabes. Sie schléssen auch dort, wo e erdfiheten (ein Doji-Stab). An dem Punkt, wo die
Verkaufsauftrage an dem IntraDay-Tief erschopft waren, wurden die Kéufe stérker as die
Verkaufe. Kénnten die Kéufe moglicherweise die eines Marktbewegers gewesen sain? Wir
glauben, das es 0 war, und dal3, zumindest fir den Moment, die Abwértsbewegung voriber
ig. Aber was i mit den Tradern, die den Markt leerverkauften, als sch die Kurse abwérts
bewegten? An diesem Punkt ist es etwas zweifelhaft, ob sch die Kurse abwarts bewegen
werden, um das Tief von gestern zu unterschreiten, oder ob sie wieder anziehen werden, um
die Kaufauftrage zu erreichen, die sch Uber dem IntraDay-Hoch und auf der Lange der

Abwértsbewegung angesammelt haben. Uberlegen Sie noch einmal! Wenn Sie short gegangen
waren, wo hétten Sie dann versucht, sich gegen einen starken Verlust oder einen Verlust von

Gewinnen zu schiitzen?
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Und in dem néchsten Chart konnen Sie sehen, wie der Tag endete!

Hier endete der Handel
. andem Tag,
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Wenn Se handeln, dann dirfen Sie nicht vergessen, dal3 die Marktbeweger, weil se zum
Geldkurs (Bid) kaufen und zum Briefkurs (Offer) verkaufen konnen, und auch, well ge in der
Lage 9nd, Tausende von Aktien auf einma zu handeln, nicht sehr vidle Ticks an Kursgewinn
rediseren missen, um ansehnliche Gewinne zu erzidden. Marktbeweger kdnnen Geld mit vid
niedrigeren Kosten verdienen as ein Trader, der vor eéinem Computerterminal Sitzt.

Sehen wir uns nun an, was am néchgten Tag passerte.
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Beachten Sie, dafi die Kurse nach emem kurzen Riicksetzer zur
Handelseroffnung des heutigen Tages nach ohen gezogen wurden,
und alle Kaufstopps, die sich an dem Hoch von gestern befanden,
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Das hier gezeigte Konzept ist eine Einfuhrung, wie die Marktmacher und Marktbeweger
operieren. Wir mussen erkennen, dal3 diese Markiteilnehmer da snd, um Geld zu verdienen.
Und wenngleich, insgesamt gesehen, Angebot und Nachfrage einen Markt regeln, so miissen
diese Leute, unter kurzfristigen Gesichtspunkten, sch nicht um das Angebot und die Nachfrage
fur eine Aktie kiimmern. Alles was 9e wissen missen is, wo ge kaufen kdnnen, wenn se
kaufen mussen, und 0 de verkaufen kdnnen, wenn se verkaufen missen, damit Se en paar
Ticks aus dem Markt nehmen konnen.
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26 Logik des Tradings

Hinter unserer Art zu Handeln steckt eine definitive Logik und Vernunft. Wir werden diesen
Punkt in diesem Kapitel erklaren. Indem wir Ihnen zeigen, warum wir das machen, was wir
machen, wird es Ihnen vielleicht mdglich, es uns gleichzutun.

Am Beginn dieses Buches erwdhnten wir, dal3 das grundlegendste Konzept, das gezeigt
werden wiirde, darin besteht, zu erkennen, wie ein Chart kurz vor einem wichtigen Ausbruch
aussient. Im nachsten Kapitel werden wir Ihnen as eine Art Uberblick fur die
Handelsmethoden, die wir bislang vorgestellt haben, zahlreiche Beispiele dafiir zeigen. Aber
zuerst lassen Sie uns unsere Ansicht dartiber erkléren, was in den Mérkten passiert.

206.1 Die Realitat sehen

26.1.1 Physische Redlitaten

Als ein Trader, der vor einem Bildschirm ditzt, haben Sie gewisse Nachteile. Wenn Se
elektronisch handeln, dann kann es sein, dal3 Sie den Spread bezahlen missen, was ein Nachteil

ist. Wenn Sie dort elektronisch handeln, wo ene Ausfiihrung nicht garantiert ist, dann befinden
Se sich im Nachtell. Wenn Sie elektronisch handeln, wo Sie bestimmten Borsenregulierungen

ausgesetzt sind, die den Marktmacher oder Specialist nicht betreffen, dann haben Sie einen
Nachteil. Irgendwie mussen Sie die Hindernisse, denen Sie ausgesetzt sind, die aber den
Marktmacher und Specidist nicht betreffen, umgehen.

Es gibt andere Dinge, die auch gegen Sie arbeiten kénnen.

26.1.2 Taktische Realitaten

Harvey 1. Houtkin schrieb in seinem Buch The Bandit's Guide die folgende Information. Wir
haben se ein wenig veréndert, damit Se besser in den Kontext dieses Buches palt:

»Was trennt in der Trading-Arena die Manner von den Jungs? Warum schlagen sich manche
Leute ganz gut, wahrend andere extrem erfolgreich sind? Einige sagen, es liegt am Instinkt,
andere sagen an der Konzentration und wieder andere sprechen von Gliick. Ich sage, es sind al
diese Grinde, aber am wichtigsten ist die Geschicklichkeit. Die Geschicklichkeit, die sich
entwickelt, wenn man in der Lage ist, das Tickerband zu lesen und wirklich zu verstehen, was

es lhnen sagt”.
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,Die sch verandernden Zahlen alen erzéhlen nicht die ganze Geschichte. Wahrend Sie denken
mogen, dald Sie einen Trend identifiziert haben, indem Sie bei einer bestimmten Aktie viele
Kursveranderungen sehen, konnte der sehr geschickte Trader ein ganzlich anderes Szenario
sehen. Der erfahrene, geschickte Trader ist nicht nur in der Lage, Kursbewegungen zu
identifizieren, sondern er weild auch sehr gut dariiber Bescheid, ‘'wer' diese Kursbewegungen
ausl0st. Zu unterscheiden zwischen der Vielzahl von Marktmachern, die ihre Kurse verandern
und analysieren, und zu verstehen, was die Veranderungen bedeuten, ist eine Fahigkeit, welche
die Méanner von Jungs trennt (und die Frauen von den Médchen)".

»Alle Marktmacher snd nicht gleich geschaffen. Ein Trader lernt bald, dald die Fahigkeit
entwickelt werden muf3, zwischen den wichtigen Marktmachern und den Marktmachern, die
nur auf einen schnellen Trade aus sind, differenzieren zu kdnnen. Tatsache it, dal? die meisten
Marktmacher nicht sehr daran interessiert sind, einen Markt zu machen und Risko einzugehen.
In zu vielen Félen hofft ein Marktmacher bei einer bestimmten Aktie nur, dald er ‘eine Order
erwischen kann', einen Auftrag, gegen den er handeln kann. Was ich mit 'gegen handeln’
meine ist, dal’ der Marktmacher fiir eine Aktie einen Kurs stellen wird, basierend allein auf der
Annahme, dal’ er saine Position drehen und einen Auftrag ohne Risiko ausfuhren kann, den er
schon in der Hand hat. Falls der Marktmacher einen Kaufauftrag vorliegen hat, dann kann er
gegen diesen Auftrag eine Aktie kaufen, in dem Bewuldsein, dald er diese Aktie immer ohne
Risko an senen Kaufer verkaufen kann. Fals ein Marktmacher andererseits einen
Verkaufsauftrag vorliegen hat, dann kann er diese Aktie , leerverkaufen”, mit dem Wissen, dal?
er die Aktie von dem Verkaufer ohne Risiko zurlickkaufen kann. Dies ist keine schwierige
Aufgabe und fast immer profitabel. Diese Marktmacher beabsichtigen nicht, sich in Aktien zu
positionieren (Besténde zu halten) und sind bei einer bestimmten Aktie nur dann en Faktor,
wenn se einen Auftrag haben. Ihr Einfluld ist temporédr und nur sehr selten stellen se fir den
Markt einen Kurs'.

»~Andere Marktmacher, wenngleich es nur wenige sind, haben die entscheidenden Einflisse im
NASDAQ-Markt. Diese Firmen wickeln normalerweise viele institutionelle Auftrége ab und
stellen bedeutendes Kapital fir die Positionierung von zahlreichen Aktien zur Verfligung. Sehr
oft werden se as das 'Bell' einer Aktie bezeichnet. Aber wenn sie nicht das Bell sind, dann

snd ge zumindest 'wirkliche' Marktmacher, Der Trader lernt schnell, ihre Bewegungen zu
respektieren und auf ihre Aktionen zu achten. Ich glaube nicht, dafld es mehr as en Dutzend
marktmachende Firmen gibt, die dieses Kriterium erfillen".

Wahrend viele Firmen von Zeit zu Zeit das Beil bel einer bestimmten Aktie sind, so haben nur
swenige auf einer kontinuierlichen Basis bedeutenden Einflud auf die-meisten €elektronisch
gehandelten Aktien (Aktien, die of3 von Tradern -wie Se und uns gehandelt werden). Aktien,
die von kleinen, privaten Tradern gehandelt werden, sind in der Regel die hoher
kapitalisierten, aktiv gehandelten und hoherpreisigen NASDAQ-Aktien.

,Wer sind die Marktmacher? Wie unterscheiden sie sich voneinander? Wer verfigt tber Macht
und wer ist nur ein Mitlaufer? Ihre Fahigkeit, diese Fragen zu beantworten, wird letztlich
bestimmen, wie erfolgreich Siein lhrer Trading-Karriere werden".

Marktmacher tragen betrachtlich zu den Problemen bel, die wir as Trader haben, aber ohne sie
konnte es Uberhaupt kein Trading geben! Was wir machen miissen, ist zu lernen, mit den
Aktionen der Marktmacher zu leben und uns fir die Nachteile, die wir as Trader haben, zu
entschadigen.
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Wir haben schon enige der Dinge gezeigt, die Marktmacher und Marktbeweger machen. Well
gein der Lage sind, einzeln oder sogar ds Gruppe die Kurse zu bewegen, sind Se in der Lage,
die Kurse aufwarts zu bewegen, wenn ihre wirkliche Intention ist, die Kurse abwérts zu
bewegen. Und de sind in der Lage, die Kurse abwarts zu bewegen, wenn es ihre wirkliche
Absicht i, die Kurse nach oben zu treiben.

Se gnd in der Lage, ausreichend Momentum in der Kursbewegung zu generieren, um die
Orderansammlungen zu erreichen, die Se deutlich Uber oder unter dem aktuellen Kursniveau
liegend erkennen konnen. Wie an friherer Stelle erklart, hat diese Art von Kurdenkung nichts
mit Aktienbewertung, Angebot oder Nachfrage zu tun. Es ig reine und einfache
Kursmanipulation und se gibt dem Marktbeweger, fals er auch en Marktmacher ig, einen
zusétzlichen Vorsprung neben dem Vorteil, an dem er Sch normalerweise erfreut, da er zum
Geldkurs kauft und den Briefkurs erhdt.

Wichtig: Vergessen Se die folgenden Sdize niemds Wenn es Orderakkumulationen
(Kaufstopps) Uber dem aktuellen Kursniveau gibt und digenigen Marktteilnehmer, die in der
Lage snd, Momentum zu generieren, Snd sich Uber die Kaufstopps bewul, dann wird der
Markt normalerweise steigen. Wenn esfiir diese Markttellnehmer Zeit wird, ihre Positionen zu
liquidieren, dann werden de die Kurse auf das Niveau geschoben haben, wo sich dl die
Kaufstopps befinden. Sie werden dann verkaufen, und es werden sich dort genug Kaufauftrége
befinden, um ihre Verkdufe zu absorbieren. Natirlich trifft das Gegentel zu, wenn es
Ansammlungen von Verkaufsauftrdgen unter dem aktuellen Kursniveau gibt. Die
Marktbeweger wissen, dal? Se, wenn sie zu den aktuellen Kursniveaus leerverkaufen, die Kurse
nach unten treiben werden, wo sch die Verkaufsauftrége befinden, und wenn se bereit sind,
ihre Short-Pogtionen durch Rickkaufe zu liquidieren, dann werden se auf diesen tieferen
Niveaus gentigend Verkaufer finden, die darauf warten, die Aktien an se zu verkaufen. Wir
mussen uns Uber solche Taktiken bewul® sain und sie uns zum Vortell machen. Eine unserer
Hauptaufgaben ds Trader besteht darin, zu erkennen, wann Marktbeweger nach den Stopps
fischen. Wenn wir gemeinsam mit ihnen handeln konnen, dann werden wir von dem
Momentum profitieren, welches Se generieren, da se die Kurse in Richtung dieser Stopps
(Orderakkumulationen) manipulieren. In diesem Zusammenhang missen  wir lernen
herauszufinden, wann en Markt anfangt zu tendieren. Und wir missen lernen, die
Marktmuster zu entdecken, die uns zeigen, was die Marktmacher und Marktbeweger
wahrscheinlich unternehmen werden.
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27 Trendfmdung - Tal |

In diesem Kapitel zeigen wir Ihnen eine Methode, einen Trend zu finden, wenn er nochjung ist

- gerade, wenn er geboren wird. Im Zuge der nachsten Kapitel dieses Buches und der anderen
Bénde werden wir [hnen Variationen zu dieser Methode vorstellen und darauf aufbauen. Die
Variationen bestehen darin, wie wir die Kursstabe zéhlen. Die Variationen fihren zu mehr oder
weniger Handelsentscheidungen. In diesem Abschnitt beginnen wir mit der konservativsten
Methode. Mehrere Kapitel spater werden wir mit der am wenigsten konservativen Methode

aufhoren. Der Unterschied ergibt sich durch weniger (mehr konservativ) oder mehr Geschéfte
(weniger konservativ). Alles, was hier gezeigt wird, [&% sich auf den Tages- oder Wochenchart

genauso wie auf den Intra-Day-Chart anwenden.

Betrachten wir den Chart in Bild 119.

Ware es nichtwunderbar, enen solch schonen Trend zu erwischen?

Esig wirklich enfach, auf diesen Trend zuriickzublicken und zu sagen:

"Mit dieser Bewegung hatte ich éne Menge Geld verdienen kénnen".

Trends zu erkennen, wenn man ge riickblickend betrachtet, ! ”N
Ig die lechteste Sache in der Welt. %
Aber gibt es einen Wey,

Se friiher zu erkennen? , '\m ﬁ(

Wie hette man friihzeitig % h

undvor denmeigten }

anderen Tradernin

eine solche Bewegung
engegen kdnnen?

Es gibt einen Weg, denwir Ihnen
auf den folgenden Saten zeigen werden.
Sehenwir uns den Beginn des Trends enma genalier an.

Bild119
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Wennwir genaul hinsehen, dann werdenwir ausgehend von dem Tief
das erste Md drei hohere Hochs in Folge bei den drel Kursstében sehen, 1
die Schvor dem mit "Kauf* gekennzeichneten Stab befinden. Hﬂ {

Bild 120

Wir werden mit einigen sehr einfachen Regeln beginnen, die sich auf eine Aufwartsbewegung
beziehen. (Fur Abwartsbewegungen trifft das Gegentell der gleichen Regeln zu.) Wir miissen

drei Kursstdbe erkennen, die in Folge héhere Hochs erreicht haben. Wenn wir das sehen,
werden Wir versuchen, bei einem Ausbruch durch das dritte Hoch zu kaufen, vorausgesetz,

die Aktie korrigiert einen oder mehr der Stébe, indem sie ein niedrigeres Tief macht, nachdem

die drei héheren Hochs vorliegen. In dem Chart in Bild 120 hat der Stab, der genau vor dem
mit ,Kauf" gekennzeichneten Stab liegt, ein htheres Hoch erreicht und eine Korrektur
gemacht, indem er ein niedrigeres Tief as der vorangegangene Stab entwickelte. Soweit wir
sehen konnen, entstand das hohere Hoch vor dem niedrigeren Tief. Das it nur eine

Vermutung, aber well sich das Hoch ndher an der Erdffnung befindet, kbnnen wir von dieser

Annahme ausgehen.
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Wennwir genau hinsehen, dannwerdenwir ausgehend von dem Tief
das erse Md drei hohere Hochs in Folge bel den drel Kursst&oen sehen, 1
die schvor dem mit "Kauf* gekennzeichneten Stzb befinden 'H” {
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Wie Sie auf dem Chart sehen kdnnen, wére unser erster Versuch fehlgeschlagen. Der Stab nach
dem ,Kauf-Stab macht ein niedrigeres Tief und aufgrund unserer Regeln miissen wir unseren
Trade glattstellen, sobald wir sehen, dald ein Tief durchbrochen wurde, wenn sich die Kurse in
einer vermentlichen Aufwartsbewegung befinden.

Beachten Se, dal3 der Stab nach dem ,Kauf -Stab en niedrigeres Hoch machte. Wir haben
dies vorher geschen und beziehen uns darauf, dal3 durch die Korrektur ein Ross-Haken
entdanden id. Hier konzentrieren -wir uns jedoch auf die Tatsache, dald3 es drei
aufeinanderfolgende héhere Hochs, gefolgt von einer Korrektur gab.

Fals wir den ,Kauf" getétigt hdtten, wére ein Verlust entstanden, well der néchste Stab ein
niedrigeres Tief entwickete. Unabhdngig davon wirde unser néchster Einstiegspunkt einen
Tick Uber dem Hoch des , Kauf'-Stabes liegen, weil der ,,Kauf-Stab zu einem Ross-Haken

geworden i<
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Fals wir dort eine Ausfiihrung bekommen, dann werden wir sobald wie moglich durch einen
Teilverkauf unserer Position unsere Kosten decken und einen kleinen Gewinn mitnehmen.

Beachten Se, dal’3 sch der Trend nach jeder Kostendeckung noch lange fortsetzte. Spéter
werden wir Ihnen zwei der besten Wege zeigen, wie man einen solchen Trend weiterhandelt,

nachdem man eine profitable Position hat.

Wir mdchten darauf hinweisen, dald wir uns nicht wie ein angstlicher Hund von diesem Markt
getrollt hatten, nur weil wir den Trade bei unserem ersten Einstiegsversuch mit einem Verlust
schlielfen mulRten. Wir ,blieben im Wassar”, his sch der Trend 0 weit entwickelt hatte, dald
wir Geld verdienen konnten. Geld zu verlieren, ist Tel des Tradings. Wir haben keine
Moglichkeit zu wissen, wo der Trade vorbel sein wird, bis wir sehen, dal3 wir aussteigen
mussen. Die gleichen Prinzipien kdmen zur Anwendung, wenn dies ein Tageschart, ein
Sechzig-Minuten-Chart oder ein Fiinfzehn-Minuten-Chart gewesen wére.
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28 Trendfindung - Tel 2

In diesem Kapitel werden wir die einfache Abzéhimethode in Verbindung mit den Signalen des
,Gextzes der Charts' kennenlernen. Was wir vorgellen werden, it eine typische Serie von
Trades. Nichts spektakuléres, nur der normale Weg, wie wir erwarten, mit unserem Trading
Gdd zu verdienen. Manchma werden wir gewinnen, manchmal werden wir verlieren.
Manchma endet en Trade an der Gewinnschwelle. Vidleicht werden wir dann, wenn wir die
,Redité" des Tradings sehen, die richtige Perspektive fir das Trading gewinnen. Der Chart,
den wir untersuchen werden, setzt sich aus 15-Minuten-Intervallen zusammen. Wenngleich wir
enige Signae aus der einfachen Abzéhlung bekommen, werden wir letztlich einige Trades
basierend auf den Signden des Gesatzes der Charts eingehen.

o
D
3
%..
=
N

rlﬁ— Erdffnung

Bild 122



210 Aktien-Trading Bdl:  Elektronisches Day-Trading_

De este 15-Minuten-Stab, der uns interessiert, it mit dem Pfeil gekennzeichnet und befindet
sch unten links in dem Kasten. VVon diesem Punkt ausgehend bis zu dem Stab, den wir mit dem
néchsten Pfeil gekennzeichnet haben, war es uns niemals moglich, drel aufeinanderfolgende
neue Hochs oder drel aufeinanderfolgende neue Tiefs zu zéhlen. Deshalb kamen an diesem Tag
keine Trades in Frage.

Am néchsten Tag wirden wir unseren Regeln folgen und nach drei aufeinanderfolgenden
neuen Tiefs short gehen (diese sind die erste Folge von Stében, die mit |, 2 und 3 numeriert
and). Am vierten Stab verkaufen wir bel einem Ausbruch durch das Tief des dritten Stabes

(Leerverkaur).

Wir sehen, dald der Stab, an dem wir short gehen, ds ein Umkehrstab endet (Er6ffnung

niedriger, Schlul® hoher). Die Kurse entwickeln sch fast sofort gegen uns und schlief?en einen
Tick Uber dem Hoch des vorangegangenen Stabes. Entsprechend unseren Trading-Regeln
missen wir den Trade glattstellen. Wir beginnen eine neue Zahlung, ds sch die Kurse aufwaérts
bewegen. Wir numerieren den Umkehrstab as den Stab 1. Dann folgt ein Stab 2, der en
héheres Tief und ein hoheres Hoch hat. Das fuhrt dazu, dal3 sch an dem zweiten Stab | ein
Ross-Haken entwickelt hat. Fur den Fdl, dal3 die Kurse korrigieren und sich dann wieder
abwarts bewegen, wirden wir versuchen leerzuverkaufen, in dem Moment, wenn der Ross-
Haken durchbrochen wird oder davor. Auf den Stab 2 folgt en Stab, den wir mit 3 numeriert
haben. Auch er erreicht ein hoheres Hoch. Wir miissen jedoch auf enen Korrekturstab warten

(en Stab, der en niedrigeres Hoch) macht, bevor wir baserend auf der einfachen

Abzéhimethode einsteigen kénnen. Wenn Sie genau hinsehen, werden sie erkennen dald wir
basierend auf dem Gesetz der Charts eine Einstiegsgelegenheit haben, und diese bietet Sch

aufgrund des Ausbruchs aus der Konsolidierung, die sch gebildet hat, bevor die Kurse das

Hoch von gestern durchbrechen (diese Konsolidierung ist eine Leiste - gekennzeichnet durch

die gedtrichelte Linie). Wir haben den Kaufbunkt in Bild 122 mit K gekennzeichnet.

Offensichtlich hétten wir mit unserem zweiten Trade Geld verdient, und wir wéren, basierend
auf einem niedrigeren Tief, das dch an dem zweiten Stab nach dem Tageshoch entwickelte,
ausgestiegen. Das Hoch des Tages it der in Bild 123 auf der néchsten Seite gekennzeichnete
erste Punkt |.

\
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Unsere néchste Trading-Gelegenheit entsteht, as wir die Bestétigung aus der einfachen
Abzahlung in Verbindung mit einem Ausbruch aus einer |-2-3-Hoch-Formation erhalten, und
wir kdnnen bel einem Ausbruch durch den Punkt 2 des [-2-3-Hochs short gehen. Wir haben
die einfache Zahlung und die |-2-3-Formation auf dem Chart gekennzeichnet. Die 1-2-3-
Formation bezieht sch auf das Gesetz der Charts und ist normal gedruckt. Die einfache
Zahlung i fett gedruckt und basiert auf drei aufeinanderfolgenden niedrigeren Hochs.

Dies it das zweite Md, dal3 die einfache Zahlung uns gezeigt hat, was mit den Kursen
passeren wirde. Wenngleich wir niemas einen Einstieg von der einfachen Zahlung selbst
bekamen, 0 lieR se uns scherlich wissen, was passeren wirde. Damit wir die einfache
Zahlung ds en Eingiegssgna nutzen kénnen, mul3 es zuerst eine Korrektur gegeben haben -
S0 sagt es die Regd. In diesem Beispiel wére diese Korrektur ein Durchbruch durch das Hoch
des Kursstabes gewesen, der mit der Zahl 3 markiert ist. Die Kurse fielen teil und schnell.

28.1 Doji-Stabe

Bevor wir dieses Kapitel beenden, lassen Sie uns einen zweiten Bick auf einen Kursstab
werfen, der immer sehr wichtig gewesen ist. Bis zum Bekanntwerden der Candlestick-Charts
gab es keinen spezidlen Namen fir diese Stdbe. Sat der Einfuhrung der Candlestick-
Charttechnik werden se Doji-Stdbe genannt. Wir werden nicht weiter auf Candlestick-Charts
eingehen, dawir e, mit Ausnahme des Doji-Stabes, nicht benutzen.
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In Bild 126 haben wir das Doji mit dem Buchgtaben JD" markiert. In der Regd reagieren wir
auf en Dgji, indem wir, je nach Trendrichtung des Marktes, unseren Ausstiegspunkt knapp
hinter das Extrem des Dojis bewegen.

Sehen Se dch doch einmd nur zum Spald dl die anderen Dojis an, die auf diessm Chart
entstanden, insbesondere die, die Innenstdbe snd. Konnen wir darlber einig san, dal?
Trendverdnderungen oder Konsolidierungen in der Regel nach einem Doji-Stab folgen?

‘ WU}%

Wenn wir die Short-Pogition eingegangen wéaren, die wir zwel Saiten friiher in Bild 123 zeigten
(,Leerverkauf bel einem Ausbruch durch den Punkt 2"), und immer noch enige Aktien zur

Liquidation Ubrig hétten, wére es nicht klug, unseren Ausstiegspunkt einen Tick tber den Doji-

Stab bewegt zu haben?

J |

Bild 126

Wir haben gerade eine sehr einfache und grundsétzliche Handelstechnik gesehen. Der
Haupttell dieser Methode ist das Abzahlen von drel aufeinanderfolgenden neuen Hochs oder
Tiefs, so dal3 wir bei einem Ausbruch durch das Exzrem des dritten Stabes dieser Folge oder
in Verbindung mit einer Chartformation aus dem Gesetz der Charts handeln kénnen.
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Ein Doji entsteht, wenn die Er6ffnung und der Schiufd eines Kursstabes auf gleichem oder fast
gleichem Kursniveau liegen (vgl. den mit ,.JD" gekennzeichneten Stab in Bild 124). Es spielt
dabel keine Ralle, auf welchem Niveau des Kursstabes die Gleichheit passiert. Sie kann an oder
nahe am Hoch, an oder nahe am Tief oder irgendwo dazwischen liegen. Das Wesentliche ist,
dal’ ein Doji eine Bedeutung hat. Es gehort zu der Art, wie en Markt spricht. Es ist unser Job,
zu horen. Ein Doji weist stark darauf hin, dal3 en Wechsdl in der Richtung des Marktes
bevorstehen kann. Ein Doji unterbricht einen Trend und zeigt Zégern. Der Markt ist nicht
scher, in welche Richtung er gehen soll. Dies trifft besonders dann zu, wenn der Doji-Stab ein
Innenstab ist - nicht so hoch und o tief wie der vorangegangene Stab (Bild 125):

Ii-f 1—Doji-Stal;

Bild 125
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In Bild 126 haben wir das Dgji mit dem Buchstaben ,JD" markiert. In der Regd reagieren wir
auf ein Doji, indem wir, je nach Trendrichtung des Marktes, unseren Ausstiegspunkt knapp
hinter das Extrem des Dojis bewegen.

Sehen Se dch doch enmd nur zum Spald dl die anderen Dojis an, die auf diesem Chart
entstanden, inshesondere die, die Innenstdbe sind. Konnen wir darliber enig sain, dal
Trendverdnderungen oder Konsolidierungen in der Regel nach einem Doji-Stab folgen?

H}}I | | ‘hj } *lmmh{

Wenn wir die Short-Position eingegangen wéren, die wir zwel Seiten friiher in Bild 123 zeigten
(,Leerverkauf bei einem Ausbruch durch den Punkt 2'), und immer noch enige Aktien zur
Liquidation Ubrig hétten, wére es nicht klug, unseren Ausstiegspunkt einen Tick Uber den Doji-
Stab bewegt zu haben?

Bild 126

Wir haben gerade eine sehr einfache und grundsétzliche Handelstechnik gesehen. Der
Hauptteil dieser ferhode 1St das Abzahlen von drei aufeinanderfolgenden neuen Hochs oder
Tiefs, so dal mr bei einem Ausbruch durch das Extrem des dritten Stabes dieser Folge oder
in Verbindung mit einer Chartformation aus dem Gesetz der Charts handeln konnen.
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Die einfache Zahlung zeigt uns friih, was ds néchstes passeren konnte. In einem bestimmten
Sinn zeigt sie uns den Trend, wahrend er sich noch in dem Geburtskanal befindet. Dies ist nur
einer von vielen erfolgreichen Handelswegen. Es ist einfach eine Frage, zu erkennen, wie die
verschiedenen Telle zusammenpassen.

Vonjetzt ab werden die Dojis in dem von uns gezeigten Trading wichtig werden. Wir werden
auch ene Formation vorstellen, die wir Umkehrstab (reversa bar) nennen. Umkehrstédbe sind
nicht das gleiche, was andere eine ,, Schitissel"-Umkehr (key reversa) nennen. Es verhdlt sich
S0, dald Schiiisselumkehrungen Umkehrstdbe sain kénnen, aber Umkehrstébe miissen keine
Schllisselumkehrungen sein.
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29 Interessante Kursstabe und For mationen

In diesem Kapitel werden wir etwas Uber Umkehrstdbe, fallende Hochs und steigende Tiefs
lernen, und wie man die Abschnitte z&hlt, um einen Trend in seinen frihesten Phasen zu finden
und zusétzliche Gelegenheiten zu erhalten. Wir werden diese Strategien im Zusammenhang mit
Trading nach eénem 30-Minuten-Chart sehen. Sie funktionieren jedoch auch bei jedem anderen
Intraday-Chart, bel einem Tageschart oder sogar bei einem Monatschart. Die Wahrheit ist
immer die Wahrheit. Der einzige Unterschied liegt in der Anpassung von Geld-, Risiko- und

Handel smanagement.

Wenn diese néchste Serie von Trades abgeschlossen ist, zusammen mit den Dojis und
Umkehrstében, dann konnte es fur Se lehrreich sain, noch einmd dle Trades zu untersuchen,
die wir bis an diesen Punkt gezeigt haben, um zu sehen, wie unterschiedlich diese sich
entwickelt haben konnten.

Es wird jetzt Zeit, dald wir uns einen Markt nach dem 30-Minuten-Intra-Day-Handel ansehen.
Lassen Sie uns dartiber eingtimmen, die folgenden Charts im Detail zu analysieren, damit Sie
mehr von der Anatomie der Mérkte kennen und verstehen lernen. In der néchsten Serie von
Trades werden wir einige wertvolle Lektionen diskutieren, und was wir hier lernen, kann in
praktisch jedem Zeitrahmen angewendet werden. Nach einer zwei Tage dauernden
Abwértsbewegung, die auf dem Chart in Bild 127 jedoch nicht zu sehen ist, folgt en
Konsolidierungsbereich. Wie kdnnen wir wissen, dal3 dies ein Konsolidierungsbereich wird?

Bild 127
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Es gibt einige Wege, das zu erkennen, und diesist ein guter Zeitpunkt, mindestens zwel davon
vorzustellen.

Um eine Konsolidierung zu identifizieren, werden wir zuerst die Marktschwiinge zéhlen. Zwei
Schwiinge bestehen aus vier Beinen, und diese machen dann immer eine Konsolidierung aus.
Diese Schwiinge sehen s0 aus. AA oder W. Wir haben ihre Struktur auf dem Chart
gekennzeichnet. In diesem Fall gab es wahrend der Konsolidierung drel Schwiinge.

Hier ist eine andere wunderbare Mdglichkeit, wie man erkennen kann, wann sich ein Markt in
einer Konsolidierung befindet. Dazu benutzen wir das Konzept einer Serie von Umkehrstében,
einer Serie von Dojis oder eine Kombination von beidem.

Was wir suchen, seht so aus:

et

Bild 128

Sehen Sie sich bitte den umrahmten K onsolidierungsbereich in dem néchsten Chart genau an.
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Bild 129
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Beachten Sie die Alternation von , Er6ffnung hoch - Schlu® niedrig’-Stében und ,, Eréffnung
niedrig - Schlull hoch"-Stdben wéahrend der Konsolidierungsperiode. Zwischen  den
Umkehrstaben liegen enige Dojis, wobei sch diese aber haufiger nahe an den Extremen des
Konsolidierungsbereichs befinden. Die Alternation der Stébe innerhalb eines engen Bereiches
vom Hoch zum Tiefist en scheres Zeichen fiir eine Konsolidierung.

Jeder kann zurlickschauen und sehen, dal? eine Aktie tendiert hat oder sichjetzt in eénem Trend
befindet. Aber esist wesentlich schwieriger zu erkennen, wann eine Aktie anfangt zu tendieren.

Wir haben schon gezeigt, wie der Beginn eines Trends vorweggenommen werden kann. Dies
geschient, indem man entweder be dem Ausbruch durch das Extrem enes dritten
aufeinanderfolgenden hoheren Hochs kauft oder bei dem Ausbruch durch das Extrem eines
dritten aufeinanderfolgenden tieferen Tiefs verkauft. Das id die einfache Abzahimethode.
Wenn Se sch den Chart auf dieser Saite noch einma genau ansehen, dann werden Sie schnell
erkennen, dal? es innerhalb des umrahmten Bereiches eine solche Gelegenhelt nicht gab.

Wie hétte man dann wissen konnen, dal3 die Kurse kurz davorstanden auszubrechen?

1
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Bild130

Wie hétten wir vor alen anderen in diese Aktie einsteigen und den Beginn einer Bewegung, die
schlielflich aus der Konsolidierung nach oben ausbrach, erkennen kénnen?
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Mérkte sprechen. Fir die, die mit Charts arbeiten, sprechen die Mérkte eine graphische
Sprache. Wir schlagen vor, dal3 ein Tel lhrer Lebensaufgabe darin besteht, verstehen zu
konnen, was die Mérkte Thnen sagen. Indem Sie lernen zu verstehen, auf welche Welse en

Markt spricht, kdnnen Sie mit dem Markt besser kommunizieren und im Gleichklang sein. Sie
miissen lernen, den Méarkten ruhig und sorgfétig zuzuhoren. Lassen Se uns sehen, wie man die
graphische Sprache lesen kann, die eine Aktie an en paar sehr wichtigen Stellen in der

Marktbewegung spricht.

l B h }ﬂ#
i | It % g

Bild 131 \

Zuerst werden wir prifen, wie wir bestimmen koénnen, ob die Kurse nach unten ausbrechen

konnten. Dann werden wir sehen, wie wir bestimmen kdnnen, ob die Kurse nach oben

ausbrechen konnten - in beiden Fdlen wirde die Ausbruchsbewegung in dem
Konsolidierungsbereich beginnen. Die Pfeile in Bild 131 zeigen auf drel nacheinander folgende
niedrigere Hochs, gefolgt von einem Einstiegssignd, das wir as néchstes erklaren werden.

Der obere Pfeil zeigt die drei nacheinander folgenden fallenden Hochs. Der untere Pfeil zeigt
den Stab, an dem wir den Markt leerverkauft hatten.

Aber warum? Die falenden Hochs sind der Grund! Immer wenn die Kursstébe bei drei
aufeinanderfolgenden Stdben niedrigere Hochs haben, kénnten die Kurse uns sagen, dai3 se
sich noch niedriger bewegen werden, vielleicht sogar abwarts tendieren werden.
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Beachten Se, dal es bel fallenden Hochs nicht notwendig ist, daf} es auch zu neuen Tiefs
kommt, wie wir es bei der einfachen Abzéhlung voraussetzten. Es reicht, wenn ein Kursstab
nur ein niedrigeres Hoch macht. Nach drei aufeinanderfolgenden niedrigeren Hochs kommit
ein Einstiegssignal dann, wenn das Tief des Sabes unterschritten wird, der das dritte

niedrigere Hoch gebildet hat. Das Gegenteil ist der Fall, wenn man steigende Tiefs zahlt. In

diesem Fall z&hlen wir jedes aufeinanderfolgende hohere Tief und planen, dann zu kaufen,

wenn der Stab mit dem dritten hoheren Tiefnach oben durchbrochen wird.

Ent'.-vickelte
1 Schiebezone + Hy

Hﬂ i et
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Eriiffnung mit Kursliicke ]L

Bild 132

Zugegeben, die Abwartsbewegung war nicht berauschend. Vielleicht hdtten wir sogar, weil der

Stab, der das Tief des Stabes mit dem dritten fallenden Hoch nach unten durchbrach, mit einer
Kursliicke erdffnet, diesen Trade trotz der Tatsache, dald er sich danach hoher bewegte,

vorbeigehen lassen. Wir sagen ,vielleicht hdtten wir". Es ist eine Frage der Wahl, ob man den
Trade bei dem zweiten Ausbruch durch das Tief des Kursstabes, der sich vor dem Stab mit der

Kurslicke befindet, gehandelt hétte oder nicht. Die Kurse bewegten sich wahrend des 30-

Minuten-Intervalls zurlick tber den Einstiegspunkt. Die Ertfihung mit Kursliicke und der

zweite Durchbruch ereignen sich am gleichen Kursstab. Wenn man den Trade bei dem zweiten

Durchbruch eingegangen wére (der erste Durchbruch war die Er6ffnung mit Kursliicke), dann

hétte ein kleiner Gewinn bis zu dem Kursniveau gemacht werden konnen, wo der zweite Stab

des Doppeltiefs das Hoch des ersten Stabes des Doppeltiefs Uberschritt. Beachten Sie, dai3 die

beiden Stédbe ein Doppeltief entstehen liefen, welches selbst wieder einen mdglichen
Einstiegspunkt vor einem moglichen Ausbruch aus der Schiebezone konstituierte. Bis zu dem

Zeitpunkt, als das Doppeltief entstand, war die Schiebezone deutlich sichtbar.
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Be fallenden Hochs achten wir auf drel aufeinanderfolgende niedrigere Hochs. Wenn wir diese
finden, werden wir bei einem Ausbruch durch das Tief des Stabes verkaufen, an dem das dritte

aufeinanderfol gende niedrigere Hoch entstanden ist.

Das Gegentell zu fallenden Hochs sind steigende Tiefs. Fir die Aufnahme einer Kaufposition
wirden wir bei dem Ausbruch durch das Hoch des Stabes kaufen, an dem das dritte
aufeinanderfolgende héhere Tief entstanden war. Diese Situation kénnte wie in Bild 133

gezeigt aussehen.

untersucht haben, wiirde jedoch das néchste
] Problem gelést haben - wie wir bel dem
+ Aufwartsausbruch hétten einsteigen konnen,
der entstand, nachdem die Kurse es nicht
JF-Ka"f geschafft hatten, das Doppeltief  zu

durchbrechen, welches wir in Bild 132

Hk-l(auf Kene der Techniken, die wir hislang
I

Sie kinnte auch so aussehen.—p-
Auch wenn es ein niedrigeres Tief l

gab, wire hier ein Kauf miglich |} gesehen haben.

gewesen. Warum? Weil mit dem

niedrigeren Tief die einfache Wir bendtigen noch eine weitere Technik,
Abzihimethode erfiillt wire! und diese nennen wir die Segmentzéhlung,

Bild 133

29.1 Segmentzahlung

Hier igt eine Technik, die Ihnen wéahrend Ihrer Trading-Karriere helfen wird. Se enthét das
Verbinden von Korrekturen und Doppel staben.

Diese Technik ist etwas schwieriger zu erkennen, aber mit den Jahren hat sie sich ds eine der
besten Wege erwiesen, um eine Bewegung zu erkennen, bevor die meisten Leute auch nur den
Verdacht haben, dal3 es dazu kommen kénnte. Wenn wir uns diese Technik ansehen, méchten
wir en sehr wichtiges Konzept verstehen, welches sich nicht nur auf die Segmentzéhlung
anwenden lal}, sondern auch auf die einfache Abzahimethode und die Methode der fallenden

Hochg/steigenden Tiefs:

Immer wenn 2wel dieser Methoden gleichzeitig passieren, wird das generierte Sgnal dann
betrachtlich starker sein als wenn nur die Stuation fir eine Methode vorliegt. Wenn eine
dieser Methoden mit einem Sgnal aus dem Gesetz der Chans zusammenfallt oder sich kurz
davor ereignet, dann blicken wir auf einen uRerst starken Hinweis, dald eine beachtliche

Bewegunggenau vor uns liegen kénnte.
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Sehen Sie sich in Bild 134 bitte genau an, wie wir die Tiefs auf dem Chart verbunden haben:
Die numerierten Segmente liegen zwischen den Tiefs.
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Hinweis: Die Segmente } hl
sind die Riume
zwischen den Tiefs der Kursstibe.

Sie sind mit 1,2 und 3 gekemnzeichnet.

Bild 134

Wir haben ein Tief mit einem zweiten Tief verbunden. Wir haben das zweite Tief mit einem
Korrekturtief und das Korrekturtief mit einem Doppeltief verbunden.

Wir werden bel einem Ausbruch durch das Hoch des Stabes kaufen, dessen Tief das dritte
Segment bildete.

Diese Technik wird injedem Markt und injedem Zeithorizont funktionieren, solange man auf
dem Chart gut geformte Muster sehen kann.

Wir werden unsere eingehende Analyse von diesem Chart fir einen Moment unterbrechen, um
lhnen zu zeigen, wie die Art von Charts aussehen, die keine gut geformten, handelbaren
Muster flr die von uns benutzten Methoden bilden. Die Charts in den Bildern 135-137
enthalten Formationen, die zuflach, zu kastenhal? oder zu skizzenhaft sind.
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Vide Aktien missen nach einem 30-Minuten- oder grofReren Chart gehandelt werden, damit
man handelbare Formationen sehen kann. Fir andere Aktien snd 60- bis 120-Minuten-
Intervalle notwendig, damit sich gut handelbare Formationen bilden kénnen. Sehr liquide
gehandelte Aktien werden jedoch auch auf 5-Minuten-Charts gute Formationen zeigen.

Der zu wéhlende Zeitrahmen ist der, in dem Sie gut geformte, handelbare Chartmuster sehen.
Wenn ene Aktie sehr liquide ist, dann kann im algemeinen e@n kirzerfristiger Zeitrahmen
benutzt werden, sofern die Aktie nicht sehr [angsam gehandelt wird. Wenn eine Aktie weniger
liquide i, dann sollte unabhangig davon, wie schnel oder langsam ihr Handd i, en
langerfristiger Zeitrahmen benutzt werden.

1.
b
.H-‘ -T.‘L 1[ i
- T Unzureichende
4 Liquiditi
}-'lu i fiir diesen
1 4% Zeitrahmen.
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Bild 138

Wir konnen jetzt mit unserer Untersuchung des 30-Minuten-Charts fortfahren. Wir
unterbrachen an der Stelle, wo die Kurse im Begriff waren, aus einer Schiebezone nach oben
auszubrechen. Wir hatten uns kurz die Zéhlung der Segmente angesehen. Jedes Md, wenn die
Kurse st Beginn der Segmentzéhlung ein niedrigeres Tief ds irgendein vorangegangener Stab
areichten, verbanden wir unseren letzten Abschnitt mit dem Stab, der das neue Tief machte.
Fdls ein Stab sogar noch tiefer as das urspriingliche Tief fihrt, dann kénnen wir nicht mehr

langer die Segmente in die gleiche Richtung zéhlen.



29 Interessante Kursstdbe und Formationen 225

. In Bild 139 mochten wir kaufen, wenn es zu

Kaufbe.l einem Aushruch ][ @nem Ausbruch durch das Hoch des Kursstabes

durch diezen Stab } kommt, dessen Tief das dritte, auf dem Chart

engezeichnee Segment vervollgéandigte. Das

| ] { dritte Segment war aufgrund des Korrekturtiefs
| .H i ! 1{ { l abgeschlossen.

Bild 139

Beachten Sie, dal3 Sch dieses Segment in Verbindung mit dem Ausbruch aus ener Intra-Day-
Schiebezone ereignet. Die Kurse haben schon en kleines Dreifachhoch durchbrochen, und
wenn ge das Hoch des Stabes, welcher das dritte Segment bildet, nehmen wiirden, dann wiirde
dadurch auch ein Ausbruch durch das Doppelhoch der letzten beiden Stébe entstehen. Fdls die
Kurse das machen wiirden, dann kénnte man eine explosive Bewegung erwarten.

— Zweite Umkehr

Lo

Erste Umkehr ————bl J Fm q
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Es gibt zwei Moglichkeiten, den Ausstieg aus diesem Trade zu handhaben. Der eine Weg wére,
die Kogsten zu decken und schnell enige Gewinne zu rediseren. Weitere Gewinne wiirden
dann redisert werden, sobad der zweite Umkehrstab vorliegt. Das Stopp fir dle restlichen
Aktien wirden wir dann an die Gewinnschwelle oder besser bewegen, bis wir einigen Grund
zur Annahme haben, dal3 die Bewegung voriber it und die Kurse sich gegen uns bewegen,
oder wir missen aussteigen, well es kurz vor Handelsschiu3 ist. Dies ist die an friherer Stelle
diskutierte , Fortsetzungs*“-Methode. Die andere Methode ist die,, Durchbruch™-Methode.

Be der Durchbruch-Methode haben Se-die Wahl, ob Se die gesamte Position zum Zeitpunkt
des Durchbruchs verkaufen, oder wenn es in jeder Folge von Stdben in eine einzige Richtung
zu enem Durchbruch nach zwel Umkehrstaben kommt, oder wenn sSch in ener
Abwértsbewegung ein htheres Hoch oder in einer Aufwartsbewegung ein tieferes Tief
entwickelt.

Fdls Se sch entschlief¥en, nicht die gesamte Position zu liquidieren, dann kdnnen Se einen
Teil Threr Position dann schliel3en, sobad Sie den ersten Durchbruch sehen, enen Teall Ihrer
Position halten, bis Se einen zweten Durchbruch sehen, und enen letzten Tell hdten, bis Sie
etwas sehen, das Sie dazu bringen wirde, Thr Geld zu nehmen und auszusteigen. Es igt
vollkommen subjektiv, was Sie mit dem letzten Tel Ihrer Position machen. In Abhangigkeit
von lhrer Strategie und Threm Trading-Plan konnen Sie entscheiden, welche Methode fir Sie
und Ihr Trading am besten i<

Warum begannen wir unsere Zahlung nicht am Punkt ,d'? Der Grund ist, dal3 der Markt nach
unserer Definition dann in eine Konsolidierung Uberging, as es zu den alternierenden Stdben
kam, welche das Doppeltief bel ,,d" bildeten, gefolgt von einem Doji, eénem Umkehrstab und
dann zwel weiteren Dojis.

Warum stiegen wir nicht friher in einen Trade en, bel dem Ausbruch durch den Doji-Stab, der
am Hoch des Stabes erdffnete und schiof3? Die Antwort ist, dal3 das méglich gewesen waére.
Wir hatten jedoch das Gefiihl, dald es besser wére zu warten, bis die Kurse aus der
Konsolidierung austraten. Zu dem Zeitpunkt, as dch das Tief des Doji-Stabes ereignete, war
das Segment mit diesem Stab 0 verbunden, wie auf dem néchsten Chart zu sehen.

\

Der letzte Stab in Bild 141 it der eben
ewdhnte Doji-Stab. Ein Ausbruch durch
das Hoch des Dojis-"wére ein gultiges
Eindiegssgnd gewesen.

il I

Bild 141

Die Segmentlinie wird von Stab zu Stab gezeichnet, bis wir einen Stab bekommen, der en
niedrigeres Tief ds der vorangegangene Stab macht. An diesem Punkt wird die Segmentlime
dann von dem vorangegangenen Stab, der en niedrigeres Tief machte, an den aktudlen Stab
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gezogen, der en niedrigeres Tief macht. In den néchsten Charts kénnen Sie sehen, wie die
Progression fir den Fal des untersuchten Charts gewesen wére.
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Bild 142
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Bild 144

fift

Beachten Se, dal? sch die Segmentlinie an
den Tiefs entlang bewegt. Wir werden die
Segmentlinie  nicht von diesen  Tiefs
entfernen, bevor wir enen Stab sehen, der

en niedrigeres Tief as der vorangegangene
Stab macht. Ein Ausbruch durch das Hoch

dieses letzten Stabes oder das Hoch des
nachsten Stabes wére auch ein glltiges
Eindtiegssigna gewesen.

Auf der linken Seite sehen Sie den letzten
Tel des Segments, bevor en Stab en
niedrigeres Tief macht. Das Segment 3 wird
dann abgeschlossen sain, wenn wir einen
Stab mit einem niedrigeren Tief bekommen

Der Chart auf der unken Seite zeigt, wie die

Segmentlinie fir das Segment 3 schliefdich
mit einem niedrigeren Tief endete.
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Als die Kurse anfangen, ausgehend von dem 30-Minuten-Stab, der das Hoch machte und auch
den Schlukurs fiir den vorangegangenen Tag aufgewiesen hatte, zu korrigieren, beginnen wir
mit der Z&hlung und verbinden die fallenden Hochs (Bild 145).

i

Leerverkauf ————p» }
F » Erster Ausstieg
| L T Finaler Ausstieg
H —2Dwelter Ausstieg

Bild 145

In Abhéngigkeit von den Einstiegs- und Ausstiegskursen hétte ein kleiner Gewinn mit dem
ersen Tell der Position erzielt werden konnen. Einen groferen Gewinn hétte der zweite Tell

der Position gebracht, und der finale Ausstieg wére wieder nur mit einem sehr kleinen Gewinn
abgeschlossen worden. Natdrlich hatten wir die gesamte Position auch schon an dem Punkt des

zweiten Ausstiegs glattstellen kdnnen.

Wa: Wir hier sehen, ist die Redlitét des Intra-Day-Tradings. Fur uns ist es am wichtigsten, dal3
wir K in Geld verlieren, und so oft es uns moglich ist, dald wir im Markt sind, wenn die Kurse

laufen

Am nichsten Tag (Bild 146 auf der ndchsten Seite) schissen die Kurse in den ersten 30
Minuten des “Tandels nach oben. Sehen wir uns diese Situation jetzt an.
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DieFrageid: Steigenwir @n,

falls dieses Hoch durchbrochen wird?
Die Antwort ig; \
Nur wennwir
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Bild 146

Fals wir uns dazu entschlossen haben, eén mechanisches Sysem zu handeln, dann muld der
Trade gehandelt werden. Beachten Sie, dal3 uns unser Ausstiegssignd vor einer Katastrophe
bewahrt. Wir gellen einen Tell unserer Aktienposition glatt, sobald wir einen Stab sehen, der

en niedrigeres Tief ds der vorangegangene Stab macht. Einen weiteren Tell der Aktienposition

liquidieren wir dann, wenn sich zwel Umkehrstébe entwickelt haben, und der Rest wird dann
verkauft, wenn ein zweiter Stab vorliegt, der ein niedrigeres Tief hat.

Ausgehend von dem Doppel-Top ig es der erste Stab nach dem Doppe-Top, der ein neues
Tief macht, weshab wir hier einen Tell der Aktien liquidieren. Der gleiche Stab endet as en
Umkehrstab, und wir liquidieren einen zweiten Tell der Aktien. Der néchste Stab erdfihet mit
einer Abwartdiicke und es werden hier dle Aktien glattgestdllt. Als weiteres Ausstiegsigna
kann hier auch die Durchbruchs-Methode benutzt werden, die an frilherer Stelle gezeigt wurde.
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Aber hétte man den Trade tberhaupt eingehen sollen? Das ist ene schwere Entscheldung, die
jeder nur fur sch sdbga treffen kann. Von Seiten des Gesetzes der Charts gab es keine
entsprechenden Signale. Das war aber bei dem vorangegangenen Trade auch nicht der Fall

gewesen. Es gab en gleichgeordnetes Signa basierend auf steigenden Tiefs und ein welteres
aufgrund der einfachen Zahlung. Unsere Meinung ist, dal3 der Trade einen Versuch wert war.
Wir gewinnen nicht mit jedem Trade. Aber wir waren in der Lage, jegliche Verluste sehr klein

Zu halten.

Lassen Sie uns mit dem néchsten Trade weitermachen. Er kommt wéahrend der vierten
Handelsstunde. Beachten Se, obwohl wir vidlleicht noch long wéren, wirden wir damit
beginnen, die Segmente auf der Shortsaite zu zdhlen. Und in der Tat wére es so, dal3 wir in
dem Moment, wenn wir drei Segmente auf der Shortseite sehen, unseren Hinweis daftir haben,
jeden regtlichen Tell unserer Originapostion glattzustellen.

m { Erster Ausstieg

J 3 sbei hoherem Hoch.

l i‘-—-— Leerverkauf
:

l 1| Zaveiter Ausstieg
bei zweitem Umkehrsiab.

il

Finaler Ausstieg ; |

N ]

Bild 147

Bisjetzt sollten Se die Idee der Segmentzéhlung verstanden haben. Versuchen Sie es einfach
enma sdbst be der ndchsten Handdsgdegenheit, die sch auf dem Chart bietet. Der Tag
beginnt mit dem Stab, der auf den finalen Ausstiegsstab folgt. Wir werden diesen Chart auf der
néchsten Seite noch einma reproduzieren und lhnen auf der darauf folgenden Sete die

Antwort geben.
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Bild 148

Se snd am Zug! Zadhlen Se die Segmente und finden Sie den Einstiegspunkt und die dre
Ausstiegspunkte heraus. Wahrscheinlich 25% dler Trades, die Se machen, werden éhnliche
Ergebnisse wie dieser Trade haben.
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Bild 149

Nun, wie haben Se es gemacht? Unser Eingtiegspunkt befand sich bel dem Durchbruch durch
das Hoch, welches uns das dritte Segment gab. Die Kurse bewegten sch aufwaérts bis zu dem
lokalen Hoch. Unser erster Ausstieg befindet sich fast exakt dort, wo unser Eingieg war, und
es gab nicht genug Plaiz, um dort einen weiteren Pfell einzufiigen. Der Ausstieg war €n
Ergebnis des Stabes, der auf das lokale Hoch folgte und ein neues Tief machte. Unser zwelter
Ausstieg fand genau an der Er6ffnung des zweiten Stabes Statt, der auf das lokale Hoch folgte,
waeil der vorangegangene Stab ein zweter Umkehrstab war. Unser finaler Ausstieg Uberrascht
Se vidlecht. Wir siegen an der Eroffnung des Doji-Stabes aus, well der'vorangegangene Stab
en dritter Umkehrstab war.

Dieswar en friihzeitiger Ausstieg, denn uns gefiel nicht, was wir sahen. Fals Se den Stab, der
auf den Doji-Stab folgt, ds den Stab fur Ihren finden Ausstieg wéhlten, dann trafen Se ene
gute Entscheidung, denn er machte ein niedrigeres Tief ds der vorangegangene (Daji)-Stab.

Es wéare sehr einfach gewesen, Se mit nichts anderem as mit Beispiden fir Gewinntrades zu
beaindrucken, aber dasig nicht der Weg, wie das Trading in der Wirklichkeit verlauft. Zu vide
Trader legen sch sdbg rein, indem Se Charts studieren und stundenlang nach irgendeinem
magischen Weg des Tradings suchen, der niemds zu einem Verlust fuhrt. In unseren Biichern
nehmen wir das Gute wie das Schlechte mit - well genau das der Weg i, wie es im wirklichen
Leben passert.
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30 Day-Tradesin Positionsgeschéfte
umwandeln

Bel dem, was Sie in diesem Lehrgang lernen werden, wird die Fahigkeit, einen Day-Trade in
elin Positionsgeschédft umzuwandeln, eine wichtige Rolle spielen.

Vieleicht ig das Pogtions-Trading nichts fir Se. Vieen Tradern fdlt esjedoch schwer, der
Versuchung zu widerstenen, im Gewinn liegende Day-Trades in Positionsgeschéfte
umzuwandeln.

Dieses Kapitel richtet sich dlerdings nicht an den unerfahrenen Trader. Bitte benutzen Sie die
hier vorgestellte Technik mit Vorsicht. Fals Se nicht vorschtig sind, konnte es zu
katastrophalen Ergebnissen kommen. Seien Sie besonders vorsichtig, wenn Gewinnprognosen
und wirtschaftliche Daten verdffentlicht werden.

Uber Jahre war ausschliefllich das Positions-Trading moglich. So etwas wie Day-Trading gab
€s nicht.

Einige Trader haben das Gefuihl, da3 man zuviel Geld auf dem Tisch liegen 1&%, wenn man das
Trading nur auf das Day-Trading beschrankt.

Wenn wir uns bei einer bestimmten Aktie in einer profitablen Position befinden, warum sollten
wir diesen Trade dann nicht Uber Nacht halten® Sagt nicht eine der dltesten Handelsregeln,
,halte an Deinen Gewinnpositionen fest"?

Mit der Zeit konnen wir ein Verstéandnis dafir entwickelt, welche Tagesgeschéfte man am
besten in Positionsgeschéfte umwandelt.

Wir versuchen jeden Day-Trade zu halten, der as Ergebnis von einem unserer grolen
Einstiegssignale eingegangen wurde. Falls wir uns in einem Tagesgeschéft befinden, wenn sch
en grof¥es Einstiegssignal ereignet, oder wenn wir ein Tagesgeschéft aufgrund eines grofien
Einstiegssignals eingehen, dann unternehmen wir jeden Versuch, diese Position ber Nacht zu
halten. Unsere grofRen Einstiegssignale sind der Ausbruch aus einem 1-2-3-Hoch oder -Tief,
der Ausbruch aus einem Ross-Haken, der Ausbruch aus einer Leiste und der Ausbruch aus
einer Schiebezone.

Es gibt ein mittelfristiges Signa, das uns auch zu dem Versuch animieren kann, einen Trade zu
halten und diesen in en Positionsgeschéft zu konvertieren. Dieses Signal ist der Ausbruch
durch das tiefste Tief oder das hdchste Hoch der letzten drei Tage. Fir die Zwecke der
Konversion hat dieses mittlere Signd die gleichen Implikationen wie ein grofes
Einstiegssignal.
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Nachdem der Trade umgewandelt wurde, kénnen wir ihn ds enen Pogtions-Trade haten.
Soweit wie moglich beobachten wir den Trade wahrend des Tages, aber wir handeln ihn nicht
mehr auf der Basis des Day-Tradings. Wir versuchen, den Trade zu haten. Wir werden nur
dann versuchen, einen Trade zu haten und zu enem Positionsgeschéft zu konvertieren, wenn
€S zu einem der erwdhnten Signde kommt und die Pogition sch zu der Zeit, wenn wir uns
entschliel¥en, se zu halten, auch in einer profitablen Position befindet.

Wenngleich es nicht notwendig i, 0 ist es doch am besten, wenn Sch der Trade in enem
etablierten Trend befindet. Auf einer téglichen oder wochentlichen Grundlage tendieren Aktien
aufwarts, well se wirklich nachgefragt werden. Auf ener taglichen oder wochentlichen
Grundlage tendieren se abwarts, well se niemand will. Warum sollten wir mehrere Made am
Tag mit dem Ein- und Ausstieg in eine Aktie kampfen, falls diese Aktie tendiert und die
zugrundeliegenden Fundamentaldaten, wie auch immer se sind, dafir sorgen, dal3 sch der
Aktienkursin ener tendierenden Weise verhdlt?

Bild 150 zegt, wie en etablierter Trend ausseht. Das bedeutet, dal? es ein Aufwértsbein (oder
Abwartsbein) gegeben hat, eine Korrektur, und dann wurde ein Ross-Haken genommen.

Ross-
Haken

®EY) L ..+ ETABLIERT

(- KORREKTUR

(- TREND

BildI1SO

r

Es is aber noch besser, wenn wir uns in ener profitablen Position befinden und en Stopp
plaziert haben, welches nicht, wie man in Bild 151 sehen kann, durch die Korrektur erreicht
wurde.
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Es geféllt uns am begen,
wenn wir im Zuge des ersten
Beins der Bewegung ene
profitable Pogtion aufgebaut
haben, und es uns dann
maoglich i, unsere Podition
wahrend der Korrektur -
kurz bevor der Haken
genommen wird - zu
vergrofiern. Hier it ene
Regd: Eine Korrektur kann
nur drei Sdbe lang dauern.
Dann muR3 die Aktie verkauft
\verden.

Bild 151
Der néchgte Chart gibt uns enen Eindruck fir den Eingtieg mittels des Tricks des Traders.

Fdls wir ene Aktie
Ubernacht  halten, dann
plazieren wir im Markt en
Stopp, um die hidang
aufgelaufenen  Gewinne in
dem Trade zu sichern. Falls
wir uns bis Zum
Handdsschlufd nicht in ener
profitablen Position befinden,
dann macht es keilnen Sinn,
die Pogtion Ubernacht zu
haten, sdbst wenn die Kurse
en Eindiegssgna geformt
haben, das uns dazu bringen
wirde, diesen Trade ds €n
Positionsgeschéft zu halten.

Bild 152

Nachdem die Konverson in einen Postions-Trade gemacht wurde, haten wir den Trade 0
lange wie moglich, und wir plazieren unsere Stopps genau unter natiirlichen Stitzungspunkten.
Ein natlrlicher Stitzungspunkt fir eine Kaufposition ist der Punkt, wo die Korrektur endet
und die Kurse wieder beginnen, sch aufwarts zu bewegen. Je langer es uns moglich i, in dem
Trade zu bleiben, desto weniger igt es notwendig, dald wir den Trade wéahrend des Tages
beobachten. Nachdem der Trade die erste Korrektur auf dem Tageschart Uberstanden hat,
héren wir auf, die Position wahrend des Tages zu verfolgen.
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31 Der Kras schliefdt sich

Das Positions-Trading ist etwas, das Sie mit Ihrem Day-Trading mischen kdnnen. Im folgenden
werden wir Thnen zeigen, wie das geht, und das fuhrt uns zurtick zu den ersten Kapiteln dieses
Buches.

Jedes Mal, wenn ein Trade aus einem unserer grof3en Einstiegssignale entsteht, haben wir einen
perfekten Kandidaten fur ein Positionsgeschéft.

Wenn die Kurse z. B. aus einer Schiebezone oder aus einer Leiste ausbrechen oder wenn die
Kurse eén 1-2-3-Hoch oder -Tief oder einen Ross-Haken durchbrechen, dann bietet sich eine
Gelegenhet, den Trade mit zusdtzlichen Aktien aufzustocken. Diese zusétzlichen Aktien
werden zusammen mit dem schon vorhandenen Aktienbestand ibernacht gehalten. Es ist kiar,
dal? unser Trade-Eingtieg, der auf der Optimierung basiert, die wir durch die Hinzunahme des
Intra-Day-Eingtieges bekommen, diese Positions-Trades besser und profitabler macht, als wenn
man diese Position ausschliefdich nach einem Tageschart eingeht.

Mit Optimierung meinen wir, daf® wir in der Regd friher in einen Trade einsteigen, wenn wir
in der Lage sind, einen Trade aufgrund enes Ausbruchs aus der Intra-Day-Konsolidierung
einzugehen, die vor dem egentlichen Ausbruchspunkt auf dem Tageschart passiert, as wenn
wir ausschliefdich nach einem Tageschart unseren Einstieg wahlen wiirden. Das bedeutet, dal3
die anderen Trader, die ihre Position erst bel dem Ausbruch durch diese bedeutenden grofen
Einstiegspunkte eingehen, aufgrund ihres Einstieges haufig unseren schon positionierten Aktien
einen Schub geben und die Kurse weliter in die Richtung treiben, in die wir handeln.

Mit Optimierung meinen wir, nicht mehr Geld zu riskieren, as notwendig ist.

Esist etwa s0 wie das, was einige professionelle Trader und Parketthandler mit den gleitenden
Durchschnitten machen. Sie achten darauf, wo sich die 9-Tage- und 18-Tage-Durchschnitte
kreuzen werden und positionieren sich schon vorher in dem Markt, mit der einfachen Absicht,
schon positioniert zu sein, bevor das Schaf, das diese Signale as gottliche Wahrheit handelt, in
den Markt kommt und durch seinen Einstieg den Profis die Gewinne zuschaufelt. Glauben Sie
uns, die Profis werden schnell aussteigen, und zuriick bleibt das Schaf, das sich fragt, was mit

dem Trade passierte.

Andere Profis beobachten andere Dinge, von denen se wissen, dal3 diese die , Sauglinge” (ihr
Wort, nicht unseres) in die Mérkte bringen werden.

Wir mochten auf den letzten Seiten dieses Buches Uber enige allgemeine Dinge sprechen -
Dinge, von denen wir hoffen, dal? se von Interesse sind.
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Wir haben es as sehr profitabel empfunden, die Zaitung Investor 'sBusinessDaily und ein oder
zwe andere gute Aktienzeitschriften zu abonnieren und besténdig die Charts der Aktien zu
beobachten, die von diesen Borsenratgebern zum ,Kauf empfohlen werden. Wir kaufen
niemas nur deshdb, wel die Aktien hier empfohlen werden. Statt dessen nutzen wir die
Andysen dieser Borsenfachleute, um zu sehen, welche Aktien wir beobachten sollten. Nur
wenn wir eines unserer Eindiegssgnae auf dem Tageschart sehen, werden wir versuchen, die
Aktien eines bestimmten Unternehmens zu kaufen oder zu verkaufen.

Fdls Se be Ihrem Trading nicht wissen, was los ig, dann sollten Se nicht handeln. Dies igt
eine Handesregd, von der ge scherlich schon vorher gehort haben. Wir wissen aber, dal3 vide
Trader diese Regd ignorieren. Wir wissen das dadurch, was uns am Telefon und in Briefen

gesagt wird.

Um an guter Trader zu werden, ist es notwendig, dald man die Disziplin entwickelt, in Phasen
der Ungcherhelt dem Markt fernzubleiben.

Trading ist harte Arbeit. Esis nicht einfach. Wir verbringen 85% unserer Zeit damit, uns auf
das Trading vorzubereiten, und nur 15% unserer Zeit verbringen wir mit dem Trading selbst.

Das bedeutet, dal3 wir unsere Anadysearbeit machen, bevor wir handeln. Wie songt kénnten Sie
wissen, was los ist? Se konnen sch nicht nach den Nachrichten richten - im dlgemenen
erfahren Se diee zu gp&. Se kénnen nicht auf die Meinung von anderen héren. Se miissen
den Markt anadysieren und dann nach dem handeln, was Se dort sehen.

Versuchen Se niemds, danach zu handdn, was Se denken, sondern nur danach, was Se
sehen. IhreMeinung ist wertlos, und was Sie denken, ist IThre Meinung und nichts anderes.

Wir mochten 1hnen vorschlagen, wie Se Ihre analytische Arbeit machen konnten.

Zuerst gehen See durch ale Ihre Charts, um einen Uberblick tiber die verschiedenen Aktien zu
bekommen. Dabe interesseren Sie sch vor dlem fir die liquidesten Werte. Wahrend dieser
Zet suchen Se nach tendierenden Aktien. Auf diese Weise bekommen Se en Bewul¥sain
dafir, den Trend zu identifizieren. 4

|
Als néchstes betrachten Se wieder dle Charts und suchen nach dem mittelfristigen Trend, der
sch gegen den langerfristigen Trend bewegt. Dadurch werden Se auf Aktien aufmerksam, die
bald wieder anfangen kdnnten zu tendieren. <e

Dann suchen Sein dlen Ihren Charts nach Ross-Haken. Machen Se sch ene Notiz Gberjeden
Haken. Versuchen Se die Aktien auszuwahlen, die offensichtlich das grof¥e Potentia haben,
und schreilben Se sch die potentiellen Einsiegskurse fiir Ihre Auftrége auf; die genau unter
oder Uber den Ross-Haken liegen. Diee Auftrage werden manchma ds offene Auftréage im

Markt plaziert.

Wie kdnnen See wissen, welche Aktien das grofdte Potentia haben werden? Die Antwort ist
einfach. Wéhlen Se die Aktien aus, weche die kréftigsten Trendlinien haben und von den
Aktienberatern empfohlen werden.
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Wonach wir am meisten suchen, sind tendierende Aktien, die sich aber im Moment in einer
Korrektur befinden. Sie konnen dann den Einstieg in eine solche Aktie Uber den Trick des
Traders versuchen. Es gibt fast immer Aktien, die tendieren.

Machen Sejeden Tag lhre Hausaufgaben. Sie kdnnen nicht wissen, wann sich ein wichtiger
Ausbruch, der Beginn eines Trends, ereignen wird, wenn Sie nicht taglich lhre analytische
Arbeit machen.

Schliefflich sollten Sie auch daran denken, regelmélige Pausen bei lhrer Arbeit einzulegen.
Nach einer Pause, wenn Ihr Kopf wieder ein bifichen klarer geworden ist, sehen Sie sich lhre
Charts noch enmal an. Sie werden dann Ihr Bestes tun, um einen Handelsplan
zusammenzustellen. Sie werden sich Uiberlegen, was Sie zu tun haben. Fragen Sie sich immer
wieder: ,Was ist, wenn das oder das passert?’ Versuchen Se zu antizipieren, was passieren
konnte, fals Sie den Trade eingehen. Diese Art des Vorgehens unterscheidet sich sehr von
dem, was Sie beim Day-Trading machen. Beim Day-Trading gibt es wenig Zet fir Planung,

und die Zeit, die Sie haben, bendtigen Sie, um auf das zu reagieren, was Sie sehen.

Wenn Sie (iber Positions-Trades nachdenken, werden Sie oft einige dieser Trades flir weniger
interessant halten und nicht mehr in Erwégung ziehen. Auch kommt es manchmal vor, dal? ein
zweiter Blick auf die Charts in der Frage resultiert, ,warum habe ich das nicht vorher
gesehen?'

All das und mehr sollte getan werden, bevor man in einen Trade einsteigt. Die meisten Trader
aber analysieren, nachdem der Einstieg in einen Trade schon passiert ist. Und zu h&ufig machen
deihre Anadyse, wenn der Trade bereits gegen sie auft.

Sehr haufig steigen Trader in einen Trade ein und dann, wenn sSie positioniert sind, sagen Se zu
gch, ,Oh, warum habe ich das nicht vorher gesehen?' Wie hétten se es vorher sehen konnen,
wenn sie nicht vorher geschaut haben, wieder geschaut haben, dann dartiber nachgedacht
haben und schlielflich vidlecht noch eéinmal geschaut haben?

Auch kommt es vor, dal3 vide Trader in der Suche nach einer Rechtfertigung, warum se den
Trade eingegangen sind, ihre Analysen machen. , Jetzt bin ich in dem Trade, dann will ich doch
einma sehen, ob ich nicht dafiir ein paar gut Griinde finden kann!"

Wenn Sie ds erfolgreicher Trader bestehen méchten, dann missen Sie hart sein. Hart zu sich
selbst und hart zu Threm Broker. Sie miissen keine Ratte sein oder unhéflich oder veréchtlich.
Sie missen nur, in alem, was Sie machen, sicher sein. Sie kdnnen es sich nicht leisten, die
Dinge, die Sie machen, leichtfertig zu handhaben. Dies ist ein Geschéft. Sie missen Ihre
Angelegenheiten geschaftsméldig flhren.

Als en Geschdftsmann missen Sie Ihr Geschdft managen. Eine der Hauptaufgaben des
Managements it Planung. Sie missen Ihre Trades planen. Andere Dinge, auf Sie achten, wenn
Se durch Ihre Charts gehen, sind: [-2-3-Formationen, parallele Konsolidierungen,
Umkehrstabe und Dojis. Diese Snd dle in irgendeiner Weise Bestandtell 1hres Plans.

Sie haben einen guten Grund oder gute Griinde, warum Sie einen Trade eingehen. Andere
Trader machen es zu haufig genau anders herum. Nachdem sie einen Trade eingegangen sind,
suchen se, ob es dafir einen guten Grund gab. Auf diese Weise rechtfertigen se vor sich
sabgt, dal’ se das Richtige getan haben, wenn Se tatsachlich das Falsche taten.
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Zu vidle Trader machen sich mehr Gedanken dartiber, welche Eissorte se essen werden, ds
dartiber, welche Aktien se handeln und wann und wie Sie eingteigen sollen.

Indem ge sich nicht die Zeit zur Vorbereitung nehmen, enden Se damit, dal? sie nicht gentigend
Zeit finden, das Fur und Wider von Trades abzuwégen.

Se haben keine Zeit festzugtellen, dal? die Kurse in der Vergangenheit zwei Ticks von ihrem
Eindtieg entfernt vierzig Ma Stiitzung gefunden haben. Sie haben keine Zeit zu sehen, dal3 se
genau in den Widerstand hinein handeln. Sie haben keine Zeit zu erkennen, dal3, falls die Kurse
das Hoch von gestern durchbrechen, die Kurse wahrscheinlich auch einen Ross-Haken nehmen
werden. Sie haben keine Zeit zu sehen, wo sch die Kurse in Reation zur Trendlinie befinden.
Sie haben keine Zeit, wirklich zu realisieren, in welche Richtung der tibergeordnete Trend geht,
oder wohin sch die Welle bewegt, die gegen diesen Trend |auft. Sie haben keine Zeit, wirklich
dartiber nachzudenken, wo se ihr Stopp plazieren werden. Sie haben keine Zeit, den Markt zu
lesen und zu sehen, was dieser ihnen sagen konnte.

All diee Dinge konnten vorher antizipiert werden. Aber da diese Trader nicht ihre
Hausaufgaben gemacht haben, wird es dazu kommen, dald se den Aktien hinterher rennen, in
dem verzweifelten Bemihen, ,,die grof3e Bewegung" zu erwischen.

Hier ist eine wichtige Einzelheit, auf die Sie achten sollten, wenn Sie sich in enem Trade
befinden. Es i en Stick Information, an das Sie sch immer erinnern  sollten.

Erstaunlicherweise ist es jetzt durch den Gebrauch der Candlestick-Charts sehr en vogue
geworden. Es hat damit zu tun, was wir bisher immer einen ,,Umkehrstab" genannt haben.

Im wesentlichen gibt es zwel Arten von Umkehrstdben. Einzeln gesehen ist einer wichtiger als
der andere; in Kombination sind Se beide gleich wichtig.

Der weniger wichtige ist der, den die Japaner einen ,Dgji" nennen. Wir zeigten Ihnen den Stab
zuvor, aber flr den Fdl, dal’ Sie vergessen haben, wie er aussieht, sehen Se sich Bild 153 an.
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Bild 153
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Die Hauptsache, die es bei einem Doji za
beachten gibt, ist die Tatsache, daB die
Eréffnung und der SchluB auf ungefihr
gleicher Hihe liegen.

Die Erdffnung und der Schluf3 miissen nicht
exakt gleich sein, aber sie sollten sehr nahe
beieinander iegen.

Wenn Sie in einem tendierenden Markt einen Doji sehen, sollten Sie darauf vorbereitet sein,
daid der Markt mit dem folgenden Kursstab in die entgegengesetzte Richtung zum Doji |8uft.

Aber enen wichtigeren Umkehrstab sient man dann, wenn in einem Abwartsmarkt en
SchluRkurs vorliegt, der sich tber der Eréffnung befindet, und wenn in einem Aufwartsmarkt

ein SchluRkurs vorliegt, der sich unter der Er6ffnung befindet.

Umkehrstah -> )
L+GDW

Bild 154

Einen noch  wichtigeren
Hinwes auf einen
unmittelbar  bevorstehenden
Trendwechsel bekommt man
daon, wenn e  ene
Kombination von einem Dqji
und einem Umkehrstab gibt.

Der beste Indikator fir einen
Trendwechsel entsteht, wenn
es eine Kombination von
zwel  oder sogar dre
aufeinanderfolgenden ~ Um-
kehrstdben gibt, oder wenn
eine Kombination von Dojis
und Umkehrstében vorliegt,
die durch einen oder zwei
Stdbe voneinander getrennt
werden, die in das Muster
des Trends passen.
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Hinwels: Verwechseln Se nicht den Mix von S8ben in einem tendierenden Markt mit dem
Mix von S8ben in einer Konsolidierung. Ein Blick auf die Konsolidierungsbereiche von
jedemehChor t wird zeigen, daR dort in der Regel mit fast jedem weiteren Sab Umkehrstébe
entstehen.

Wenn wir eine Folge von Umkehrstben (Eréffnung hoher as der Schluf an einem Tag und
Schiuf hoher ds die Eréffnung am néchsten Tag) sehen, dann stellen wir die Position glatt,
Wir wirden erst dann wieder in einen Trade eingteigen, wenn wir enen Ausbruch sehen gder
zu der Feststellung kommen, dald die Kurse wieder tendieren.

Diese Kombinationen von Umkehrstdben und Dojis ereignen sich in einem Abwartstrend,
wahrend wir noch niedrigere Hochs und niedrigere Tiefs sehen. Umgekehrt ereignen se sich in
einem Aufwartstrend, wahrend wir noch héhere Hochs und hohere Tiefs sehen. Mit anderen
Worten, fir den gewohnlichen Betrachter Seht es so aus, as ob der Trend noch intakt ist. Aber
wenn en Trader weil3, wie man einen Markt liest, dann snd diese Umkehrstabe und Dajis
kraftvolle Signde.

Fdls wir ene Pogition halten, wenn sch diese Kombinationen ereignen, dann wird es Zeit, dald
wir unsere Stopps verengen. Wir bereiten uns auf den Absprung vor.

Die Statistiken zeigen, dal3, wenn die Kurse im Zuge einer Korrektur eine Trendlinie erreichen,
die Wahrscheinlichkeit zwel zu eins fir einen erfolgreichen Trade ist, wenn wir in die Richtung
des Trends eingteigen. Der optimale Zeitpunkt fir einen Eingtieg liegt dann vor, wenn der
Kursverlauf wieder in Richtung des Trends gedreht hat.

Wir versuchen nicht, in Seitwartsmérkten zu handeln. Es snd die Seitwartsméarkte, auch
Schiebezonen genannt, in denen wir die meisten Schwierigkeiten haben.

Schiebezonen sind ein Handelsbereich, den man ausschlieldich den Parketthéndlern, den
Specidigts, den Marktmachern und anderen Uberlassen sollte, die den kiirzesten Zeithorizont
beim Trading haben. Dies trifft zu, egd ob wir nach einem Tageschart oder einem 5-Minuten-

Chart handeln.

Es gdlt dsch die Frage Haben wir Uberhaupt irgendwelche Vorteile gegeniber den
Marktmachern, Marktbewegern und den Specidists (professionellen Bérsenhéndlern)? Darauf
konnen Sie wetten. Wir kénnen mit Riickenwind maschieren, wir kdnnen den Trend handeln!

Der professondle Borsenhandler, der ein Scalper (Borsenhéndler, der nur ganz kurze
Marktbewegungen handelt) ist, und das snd die meisten, versucht nur ein paar Ticks zu
machen, und dann deigt er aus. Sehr haufig kommt es vor, dald der Markt, nachdem die
Scalper ausgestiegen snd, noch eine Rethe von Ticks weiterlauft. Die Scaper lassen diese
Ticks auf dem Tisch liegen, damit wir Se nehmen konnen.

Wie kénnen wir diese Situation zu unserem Vortell nutzen? Wenn die Scalper anfangen, ihre
Gewinne zu rediseren, wird der Markt etwas korrigieren. Es snd die Liquidationen von
Scdpern und kurzfristig orientierten professonellen Boérsenhdndlern, die zu kleinen
Rucksetzern in den Mérkten fihren. Grof%artig! Wir warten auf den Ricksetzer. Sobald die

Kurse wieder in die Richtung des Trends laufen, steigen wir en.
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DerB prof§§si9nelle Borsenhandler kann buchstiblich sein Hemd verlieren, wenn ein Markt eine
1g;o e, plqtzhche ngegung macht, so wie es im Aktienmarkt in den Jahren 1987, 1989 und
97 passierte. In diesen Fillen beherrschen die Offentlichkeit und die Fonds den M;rkt

Wahrend dieser Zeiten kam es in den Meirkten zu einigen wirklichen Horrorgeschichten

La . - . . » . .
p SSCI.'I Sie uns Wﬂham F. Eng ztieren, einen professionellen Trader, der wber solche
ltuationen geschrieben hat. Was er beschreibt, ist sehr interessant:

»ES passwr? nicht nur in Haussemérkten, sondern auch in Abwartsmirkten, dafBl die Profis

Verlegenheit geraten, wenn die Offentlichkeit den Markt beherrscht. Nach dem weltweist;
Cfash de§ Marktes vom 19. Oktober 1987 gab es reichlich Horrorgeschichten. Der erste Tag
mut massiven Abwirtskraften war Freitag, der 16. Oktober. Viele Profis, die .an diesem Tao
noch. im Geschift waren, erzihlten mir, daB sie zum HandelsschluB vom ,Freitag substantielll;g
Gewinne gemacht hatten. Als die Markte am Montag erdffneten, hielten sie
LeerYerkaufspositionen und realisierten sofort weiter unglaubliche Gewinne. So,sagte ein Profi
zu mur: ‘Ich konnte mir nicht helfen. Der Markt schaufelte mijr das Geld nur so zu’. Doch
WfthCnd des weiteren Verlaufs von diesem Montag, dem 19. Oktober verdnderte si‘ch das
ded’. und die Profis gerieten in ernste Schwierigkeiten. Der Markt’eréﬁhete wesentlich
m'ec.inger, dann kam es zu einer Rallye, und schlieBlich folgte ein dramatischer Ausverkauf
Einige Profis deckten ihre Leerverkaufspositionen zur Eroffnung ein. Da sich der Markf
abwéi.rts bewegte, fingen sie 150 Punkte niedriger an zu kaufen, dann kauften sie 200 Punkte
m.ednger, dann 300 Punkte niedriger, dann 400 Punkte niedriger. Es sah so aus, als wiirden die
Tiefs des Jahrhunderts getestet werden. Zum Tief der Abwirtsbewegung ;tellten sie ihre

gesamten Positionen mit riesigen Verlusten glatt.«

Das war auch das Verhdngnis der Fibonacci-Trader. Fibonacci-Trader kaufen bei
Korrekturniveaus von 38,2%, 50% und 61,8%. Sie erwarten, daB der Markt dort drehen wird.
Koénnen Sie sich vorstellen, wie schimm es diesen Tradern wihrend der
Marktzusammenbriiche von 1987, 1989 und 1997 erging? Als der Markt anfing zu fallen
k.auften sie an diesen Niveaus, denn sie erwarteten eine bevorstehende Umkehr. Nachdem sié
s?ch schlieilich entschlossen hatten, ihre Kaufpositionen glattzustellen, wer war dann da, um
sie von thnen zu kaufen? Sie muBten diese Positionen schlucken. Die meisten, die wir kennen
bekamen NachschuBforderungen und gingen Pleite. Solchen Verlusten konnten sie einfac};

nicht standhalten.

30.1 Tasse-mit-Henkel-Formation

Vor mehreren Jahren abonnierten wir die Handelszeitung Investor's Business Daily. Mit dem
ersten Exemplar kam auch ein kostenloses Buch, das der Herausgeber der Zeitung, William

O'Neill, geschrieben hatte.

In dem Buch wurde eine Formation beschrieben, die er , Tasse-mit-Henkel" nannte. Wir haben
diese Formation in der Praxis benutzt, und sie hat den Test durch die Zeit bestanden. Wir
werden se mit lhnen teilen.

In Bild 155 auf der nachsten Seite sehen Sie einen Chart, der eine Tasse-mit-Henkel-Formation
enthdlt. Sie stellte sich auch ds eine parallele K onsolidierungsformation dar, wie man auf einem.
Intra-Day-Chart sehen konnte.
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Die Tasse-mit-Henkdl-Formation entsteht durch enen Kursricksetzer, dem ene
Konsolidierung folgt, die zu ihrem Ende hin steigende Tiefs aufwelist.

Wenn man die Tasse mit Henkel im Aktienmarkt beim Positions-Trading handelt, dann
ewartet man, dal3 der Markt steigen wird. Die gleiche Erwartung gilt fir das Intra-Day-
Trading.

Achten Se sorgfatig darauf, wann immer es eine enge Konsolidierung mit steigenden Tiefs
gibt, ist in der Regel en Ausbruch und eine kréftige Bewegung nach oben zu erwarten.

Die Umkehrung trifft auch zu. Einer engen Konsolidierung mit fallenden Hochs wird in der
Regd sehr bald eine scharfe Abwartshewegung folgen.

Bild 155
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Im néchsten Bild sehen Sie den gleichen Chart, wobei hier aber die parallelen Konsolidierungen
hervorgehoben sind.

1[ | Hrl

Bild 156

Auch die parallelen Konsolidierungsbereiche bieten eine hervorragende Mdglichkeit, in einen
Markt einzusteigen. Die Aufwaértstendenz der steigenden Tiefs gibt einen guten Anhaltspunkt,
in welche Richtung die Preise ausbrechen werden.

31.2 Verlustbegrenzungsstopps

Wir snd uns vollkommen dartiber bewul3t, dal3 es beim elektronischen Day-Trading schwierig

ist, Stopps zu plazieren. Aber es gibt nichts, was Sie davon abhalten kann, mentale Stopps zu

verwenden. In diesem Buch geht esjedoch um das Trading von Aktien, und nicht nur um das
Day-Trading unter den gegenwartig verfligbaren elektronischen Systemen. Falls Sie mit einem
Broker arbeiten, weisen Sieihn an, Stoppsin den Markt zu legen.



246, Aktien-Trading Bd I: Elektronisches Day-Trading

Die Plazierung von Stopps it das Gebiet, wo wir die Spreu vom Weizen trennen. Die
Plazierung von Stopps liegt enzig in unserer Verantwortung as Trader und Manager unseres
Trading-Geschéftes. Damit miissen wir umgehen konnen. Die richtige Plazierung der Stopps
liegt in unserer Hand.

Lassen Sie uns verstehen, warum ,wir" und nur ,wir" dleine entscheiden kénnen, wo das
Stopp zu plazieren ist. Dazu gibt es mehrere Erwagungen:

Die Ausstattung Ihres Kontos: Diese hat den grofden Einfluf’ auf die Stoppplazierung. Wenn
Se enen Trade betrachten und sehen, wo das Stopp liegen sollte, oder wo Se es gerne
plazieren mdchten, dann missen Sie sch Dir Konto ansehen und entscheiden, ob es fir Sein
Frage kommt, wirklich Uber den Trade nachzudenken.

lhre Mentalitat: Auch wenn Se gentigend Marge haben, um das Stopp dort zu plazieren, wo
ge es plazieren mochten, und auch wenn dieser Punkt fir den Trade logisch ist, s0 kann es
doch san, dal Sie sich mit dem Stopp nicht wohl fiihlen, wenn es so weit weg (oder auch so
nahe) liegt. Sie werden sich dann dazu entscheiden, den Trade nicht mit eénem so weit entfernt
liegenden Stopp zu nehmen, oder sie werden das Stopp weiter zuriick ziehen, da es offenbar zu
nahe am aktuellen Kursniveau liegt.

Die Volatilitat: Sie mussen die Volatilitét des Marktes mit ins Kalkil nehmen, wenn Sie Ihr
Verlustbegrenzungsstopp  plazieren.  Fals eine Aktie, die normaenveise mit ihrer
Minimurnfluktuation tickt, plétzlich anfangt, mit Vielfachen der Minimumfluktuation zu ticken,
dann missen Se das sicherlich berlicksichtigen. Sie konnten feststellen, dald Sie Ihr Stopp
hinsichtlich der Ausstattung lhres Kontos oder hinsichtlich Threr Handelsmentalitét zu weit
entfernt plazieren miissen.

Andere Uberlegungen sind: Die Art des Terminals, von dem ausgehend Sie handeln. Handeln
Se Uber das Internet? Fals ja, ist lhre Internet-Verbindung schnell genug? Handeln Sie
baserend auf den Kursen, wenn diese passeren, oder handeln Sie mit einem elektronischen
Auftragseingabesystem, aber mit verzigerten Kursen, oder handeln Sie mit , up-to-the-
second"-Systemen?

Wenn Sie mentale Stopps benutzen und nicht ausgehend von einem Real-Time-Terminal
handeln, dann missen Sie die Zeitdauer lhrer Auftrége stoppen. Finden Sie heraus, wie lange
es von der Auftragseingabe bis zu dem Zeitpunkt dauert, wenn Sie lhre Auftragsbestétigung
erhdten. Diese Prozedur sollte bei mehreren Gelegenheiten in den von lhnen gehandelten

Mérkten getestet werden.

Die Anzahl der Trades, die wir schon in anderen Aktien haten, kann enen Einflu darauf
haben, wo wir unser Stopp plazieren. Fals unser Konto schon kréftig belastet ist, dann kann es
sn, dald wir es uns aus finanziellen Griinden oder aus Griinden des Komforts nicht leisten
kénnen, eine weltere Position mit einem Verlustbegrenzungsstopp an der Stelle einzugehen, die
wir fr richtig halten. In diesem Fal ist es das beste, diesen Trade vorbeigehen zu lassen, oder

Se liquidieren enen anderen Trade, so dal3 Sie bequem den beabsichtigten Trade eingehen
konnen. Denken Sie daran, wenn Sie Ihr Trading Ubertreiben, dso zu viele Trades halten, denn
dann geraten Sie in Schwierigkeiten und miissen Ihre Stopps zu nahe plazieren.
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Es gibt noch weitere Erwégungen, die mit spezidlen Situationen zu tun haben. Diese haben
einen Einflul darauf, wo wir ein Verlustbegrenzungsstopp plazieren werden, und ob wir den
Trade eingehen werden, wenn wir sehen, wo dieses Stopp plaziert werden mul3.

Der wesentliche Punkt ist der, da® wir einen Trade nicht eingehen sollten, wenn wir das
Verlustbegrenzungsstopp nicht dort plazieren kénnen, wo es sain sollte.

313 Der Erhalt des Kapitals

Damit man sein Trading ds ein Geschéft fuhren kann, mul3 ausreichend Kapita vorhanden
sn, mit dem man handeln kann. Mit diesem Kapitd wird man die Kontrolle Cber
Handel sgelegenheiten erlangen, die sich anbieten. Je mehr Kapital fir das Trading vorhanden
ist, desto mehr Gelegenheiten werden sich bieten, um das Kapital arbeiten zu lassen. Auf diese
Weise kann der Trader seine Karriere ds geschéftsmaltiger Trader fuhren.

Bem Trading gibt es ene Reihe von Mdglichkeiten zur Kontrolle des Riskos. Die
Stoppplazierung ist eine davon. Um das Kapital zu bewahren, gibt esjedoch nur einen Weg:
Die Trades miissen geplant werden. Ein Trader muf3 lernen, die Trades zu durchdenken, so daf3
er scherddlen kann, wo in dem Trade das Risko liegt. Das Kapitarisiko liegt in den

beabsichtigten Trades.

In unseren Seminaren zum ThemaAktien-Trading sprechen wir ausfihrlich dariiber, warum so
vide Trader eine falsche Auffassung Uber den Markt haben. Wir haben in diesem Buch auch
erklart warum die Trader eine falsche Erwartung dartiber haben, was ein Trade bringen wird.
Typischerweise versuchen die Trader immer, einen Volltreffer zu landen, statt damit zufrieden
zu sain, regelmédig kleinere Gewinne zu realisieren. Der Markt, und nur der Markt, kann dafGr
sorgen, dal3 der Trader einen Volltreffer macht.

Es igt das hohe Intelligenzniveau, das die Trader bestzen, und weshalb sie sich von sehr
mathematischen Konzepten flr das Trading der Mérkte angesprochen fihlen. Es gibt aber
nichts mathematisches in den Méarkten, und deshalb ist der Versuch, die Mérkte danach zu
handeln, zum Scheitern verurteilt. Ja, wir wissen. es gibt viel Werbung die sagt, daff die
Markte zyklisch, astrologisch, mathematisch, Symmetrisch, geometristithertd Vil S&e

Artenvon,, isch” sind, aber glauben Se nicht daran!

Daf/\}:'i& nacci-Trading i§t matlhem.atisch und sprigljt deshalb qlen hochintelligenten Trader an.
In Wir ﬁchket gelt es dch, wie Se gleich sehen kdnnen, ds ein falscher Gott heraus.

Nehmen wir an, ein Trader seht, da’ sich die Aktienkurse in einem Aufwartstrend befinden.
Kurse 20 schwécher zu werden, und Se geben nach bis zu enem Fibonacai-

Das os1e, dlgemein akzeptierte Stutzungsniveau befindet ach be, emer

der vorangegangenen Bewegung. Der Trader plaziet an diesem

Korrekturniveau einen offenen Kaufauftrag.

Die Kurse geben weiter nach und der Auftrag des Traders kommt zur Ausfiihrung; er kauft
200 Aktien. Er erwartet eine,, magische" Fibonacci-Erholung. Nichts passiert.
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Stellen Sie sichjetzt vor, dal3 der Trader auRerdem einen offenen Kaufauftrag plaziert hat, um

am 50%-Korrekturniveau weitere 500 Aktien zu kaufen. Finfzig Prozent ist das sogenannte
,Goldene Verhdtnis'. Der Trader und die meisten anderen Kéampfer dieses Idols werden am
,Goldenen Verhdtnis' offene Auftrage plaziert haben, und so sollte es dort entsprechend

Stitzung geben, genug um eine Erholung zu verursachen.

Natlrlich sind die professionellen Borsenhandler, die auch das ,,Goldene Verhdtnis' kennen,
da, umbe der Ausfiihrung ihrer goldenen Auftrage zu helfen.

Wie gesagt, der Eingtieg des Traders und anderer an diesr Stelle sollte fir eine Erholung
ausreichen, und der Markt konnte eine Rallye von ein paar Ticks machen. Jedoch, falls die
Fundamentaldaten, die den Markt abwarts gefuhrt haben, in Kraft bleiben, dann wird die Rallye
nicht lange dauern, und der Markt wird das ,Goldene Verhdtnis' durchbrechen und sich bis
zur néchsten magischen Zahl abwarts bewegen. An diesem Punkt, der 61,8%-Korrektur,
warten die Trader mit grof¥en Hodhungen auf die antizipierte Kurserholung. Fals es dazu nicht
kommt, dann moge ihnen ihr ,,Gott" helfen!

31.4 Die Kopf-und-Schulter-Formation

Ein weiterer Tell der Mythologie ist die sogenannte Kopf-und-Schulter-Formation. Die
Formation selbst ist real, zumindest im Auge des Betrachters. Was falsch igt, ist die Erwartung.
Jeder, der glaubt zu wissen, in welche Richtung eine Kopf-und-Schulter-Formation ausbrechen
wird, sollte seinen eigenen Kopf (und vielleicht sogar seine Schultern) untersuchen. Um
unseren Standpunkt zu beweisen, mochten wir IThnen zwe Beispidle zeigen (Bild 157 und 158).

W LL[”W
:{}“L ~ ? [
m ¢
gm }rr% Hr Tl}f W
Bt HJ | ‘

rf}Iur ' Die oben zu sehende Forration
HV ist ein typisches Kopf—und-Schulter-Muster.
ot Nur etwas stimmt mit dem Bild nicht.
Wissen Sie, was? Diese Aktie sollie
ol eigentlich fallen, und nicht steigen!
L Das passiert in 40-45% der Zeit.
Der Markt geht in die falsche Richtung.

Bild 157
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|43
rr* Viellecht war es gar kein Kapf mit Schuliern!
W Vielleicht war es ein Hintern mit Hiiften!

Bild J58

Entschuldigen Sie bitte das Wortspiel. Aber manchmal ist das die Art und Weise, wie wir tber
die Vorstellungen einiger Leute denken, die behaupten, nach solchen Mustern zu handeln.
Einige dieser Formationen hangen ausschlieflich vom Auge des Betrachters ab. Tadeln Se uns
jetzt bitte nicht fir das, was wir sehen. Joe ROSS sagt: ,, Ich habe nicht nur keine Ahnung von
Mathematik, ich habe auch starke Lesestérungen. Diese Lesestérungen kénnten das Geheimnis
meiner Handelserfolge sein. Vieleicht sollte ich en Buch darUber schreiben, wie man
Lesestérungen bekommt. Wenn ich nach einem Chart handeln kann, auf dem ich alles falsch
sehe, dann sollte der Leser sicherlich in der Lage sein, noch erfolgreicher zu handeln, da er die
Dinge richtig sieht.”

314 Handeln Se danach, was Se sehen

Hier ist etwas, das immer und immer wieder ein Themaist. Wir werden Ihnen sagen, worum es
geht. Es ig etwas, an das wir dle zu denken lernen missen, mit dl unserer Kraft, und so oft

wir konnen. Esist eine gute Idee, dies aufzuschreiben. Hangen Se es dort hin, wo Sie esjeden
Tag lesen werden, und sorgen Sie daflr, dald Sie es lesen und jeden Tag dartiber nachdenken.

Die Mehrheit der Trader wird es akademisch verstehen, aber nicht mit der Tiefe des Geidtes, 0

wie Se es schliefdich schaffen missen. Se missen an den Punkt kommen, wo Se wirklich
verstehen, was wir Ihnen sagen; das Verstandnis mul? tief werden. Hier ist das Plakat, das Sie
fr sch selbgt anfertigen kénnen:
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HANDLE NIEMALS DANACH, WAS DU DENKST, SONDERN HANDLE NUR
DANACH, WAS DU SIEHST!

Was Sie denken, it nur eine weitere Meinung - ndmlich Ihre. Die meisten haben gelernt, daf3
ihre egene Meinung genauso gut ist wie die Meinung von irgend jemand anderem. Das ist
richtig, aber es ist auch falsch. Sie mussen dahin kommen, es s0 zu sehen, dald Ihre Meinung
genauso schlecht ist wie die Meinung von irgendjemand anderem.

Esig die ate Schiweise, ob eine Tasse halb voll oder halb leer ist. Was das Trading betrifft, so
ist die Tasse halb leer. Ihre Meinung ist schlecht, se stinkt. Solange Sie versuchen, danach zu
handeln, was Sie denken, werden Sie nach Ihrer Meinung handeln.

Wenn die Kurse mit einer Aufwartsl licke ausbrechen und Sie den Trade verpassen, dann sollten
Sie nicht denken, dal3 esjetzt zu spét fr eénen Eindieg ist. Tatsache i, dald die Kurse steigen.

Wenn die Kurse dann anfangen, wieder etlwas nachzugeben, denken Sie vidleicht, dal3 die
Kurse nicht wirklich steigen. Wieder ist das Ihre Meinung. Die Wahrheit ist, dal3 Sie nicht
wissen und auch nicht wirklich wissen kénnen, in welche Richtung sich die Kurse bewegen
werden. Deshdb missen Se, wenn Se sehen, dal? die Kurse wieder anfangen zu steigen,
versuchen zu kaufen.

Lernen Se, in enem Haussemarkt bei jeder sch bietenden Gelegenheit zu kaufen. Suchen Se
nach Griinden, die einen Kauf rechtfertigen. Kaufen Se, sobald die Kurse nach einer Korrektur
wieder anfangen, sch nach oben zu bewegen. Kaufen Se, bevor die Kurse das Hoch von

gestern Uberschreiten. Kaufen Sie vor einem Ausbruch durch den Ross-Haken, der entstand,
ds die Korrektur begann. Kaufen, kaufen, kaufen. Das it der enzige Weg, um zu lernen, wie
man in diesem Geschéft Geld verdient, wenn die Kurse steigen.

Wenn Se sehen, daR die Kurse fdlen, dann verkaufen Sel Wenn die Kurse aus der
Konsolidierung ausbrechen und sch abwérts bewegen, dann warten Se auf eine Korrektur.
Sobald die Kurse dann wieder falen, verkaufen Sie vor enem Ausbruch durch das Tief der
Korrektur. Tatsachlich sollten Sie versuchen, die Ausbriiche durch die Tiefs der ersten drei
Stébe der Korrektur zu verkaufen. Nachdem die Kurse erneut fallen und der Trend etabliert ist,
verkaufen Se be jeder sch bietenden Gelegenheit. Sie verkaufen jeden Tag vor einem
Ausbruch durch das Tief des Tages zuvor. Sie haben offene Verkaufsauftrége vor jedem Ross-
Haken plaziert. Se verkaufen, und Se verkaufen noch mehr. Das ist der Weg, wie man in

Baissemérkten Gdd verdient. f

Handeln Sie danach, was Sie sehen. Handeln Sie mit dem Trend. Sie kaufen in Haussemarkten.,
Se verkaufen in Baisseméarkten. Sie kdnnen sehen, wenn en Trend in Kraft ist. Das kann ein
kleines Kind sehen. Sie brauchen keinen Oszillator, der Ihnen sagt, in welche Richtung der
Trend geht. Se zeichnen eine Trendlinie in den Chart. Wenn der Trend aufwérts geht, kaufen
Se. Wenn der Trend abwarts geht, verkaufen Sie. Se handeln danach, was Sie sehen.

Fdls Sie denken, die Aktie kann nicht noch weiter steigen, und der Trend igt aufwarts
gerichtet, dann kaufen Sie trotzdem. Sie handeln danach, was Sie sehen, und nicht danach, was
Se denken. Fdls Sie denken, daid jetzt sicherlich das Tief erreicht ist, und der Trend ist
abwérts gerichtet, dann verkaufen Se trotzdem. Es zéhlt das was Sie sehen.
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Als Mensth haben Sie sch s daran gewohnt, danach zu handeln, was Se denken, dal3 es
schwer falt, sch von seiner eigenen Meinung zu trennen. Die meiste Zeit Ihres Lebens haben
Se nach Ihrem Kopf gehandelt. In den Méarkten kann es einen Trader jedoch vernichten, wenn
er Sch auf sane Meinung verlddt. Trading ist einfach; aber es ist schwer, das was man seht,
von dem was man denkt, zu trennen. Arbeiten Sie hart an diesem Konzept und lassen Sie es
tiefin Dir Denken eindringen. Lassen Se es Tell vonjeder Faser Ihres Wesens werden. Es wird
Se viel Mihe kosten, so weit zu kommen.

315 Ein paar Schlufbemerkungen

Wir haben irgendwo erfahren, dal3 80% der Trader bel ihrem Eingtieg in eine Aktie auf der
richtigen Sate des Trades postioniert Snd. Und doch werden Se bel der Glattstellung des
Trades ds Verlierer enden. Warum ist das s0? Als wir davon das erste Ma horten, machte es
uns stutzig. Wie konnte das sein? Hier it die Antwort: Neben den reinen Spilern, die immer
in den Mérkten sind, gibt es vidle, vide Trader, die intensv dles geesen und studiert haben,
was ge sch leigen konnten zu kaufen oder kostenlos erhielten. Sie sind sehr darum bemdint
und sehr fleilig, um sich injedem Aspekt des Tradings auszubilden. Nur in einem nicht - Se
haben nie gelernt, wie man Geld verdient.

Dasig richtig! Sie haben gelernt, zu handeln. Jawirklich, se wissen, wie man handelt! Was se
nicht wissen ist, wie man Gdd verdient. Glauben Se, zwischen diesen beiden Dingen liegen
Welten. Wie man das macht, davon haben wir eniges in diesem Buch gezeigt. Den Rest

werden Se in den anderen Banden dieses Trading-Lehrgangs finden. Das Wissen, wie man

handelt, ist ene andere Sache as das Wissen, wie man mit Trading Geld verdient. Neben

unseren Biichern haben wir niemals ein solches Buch gesehen oder von einem gehért, welches
das erklért. Fals es ein solches gibt, lassen Sie es uns bitte wissen...

Viele unserer Leser wissen, wie man handelt. Sie aind tatsichlich sehr gut darin. Aber wenn es
darum geht, profitabel zu sein, dann scheinen Se nicht zu wissen, wie oder wann Se Gewinne

machen kdnnen.

Wir glauben sagen zu konnen, dald viele der von uns unterrichteten Trader und Trading-
Anfanger beim Trading besser und scharfsinniger sind, ds wir es sind. Aber trotzdem snd se
in den Mérkten regemaldig und/oder per Saldo Verlierer. Unser Buch Aktien-Trading, Bd. 11:
Professionelle Borsenspekulation. Management und Psychologie als Schliissel zum Erfolg
erklart detailliert die Grunde dafur und zeigt explizit, wie man in den Méarkten Gewinne macht.

Wir werden dieses Buch mit einem Rat beenden. Ubertreiben Se nicht Ihr Trading! Denken
Senicht Se mufdenjeden Trade nehmen, der sich anbietet. Warten Sie auf die wirklich guten
Trades Warten Se auf die sch vor dem Ausbruch bildenden Schiebezonen, die kurz und eng,
oder lang und diinn sind. Seien Siein Ihrem Trading sdektiv. Blelben Se ruhig. Seien Sie sehr
vorgchtig wenn Se in enen Markt eingeigen, und seien Se sar leicht davon Uberzeugt,
auszusteigen Nur well Se einen oder zwei neue Tricks gelernt haben, bedeutet das nicht, dal?
Se jedes Md handeln missen, wenn Se denken, es gibt eine Mdglichkeit, diese Tncks
anzuwenden. Entscheiden Sie Sch, gesunde Handel sgewohnheiten zu etablieren.
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Wir begrilen dle Kommentare und Kritiken an unserer Arbeit. Genauso wie jeder andere
mochten wir lernen. Wenn Sie uns nette Sachen schreiben, dann ermutigt uns das, mehr fiir Sie
zu tun. Wenn Sie uns auf unsere FehJer hinweisen, dann bedlen wir uns, diese zu korrigieren
damit das Buch fir den néchsten, der es kauft, besser wird. Wir hoffen, da® Se nach dem
Studium dieses ersten Tells unseres Trading-Lehrgangs neugierig auf Aktien-Trading, Bd. 11-

Professionelle Borsenspekulation. Management und Psychologie als Schltissel zum Erfol°
geworden snd *

Erfolgreiches Trading!

JoeRoss MarkCherlin

31.6 Fir Se

In diesem Lehrgang, der aus vier Handbiichern besteht, haben wir unsere Art zu handeln
offengelegt

Die einzahlen Bande dieses Trading-Lehrgangs sind:

Lehrgang Aktien-Trading

Band I: Elektronisches Day-Trading:

Mit kurzfristigen Geschéften an den Aktienméarkten Gewinne realisieren
Band U: Professionelle Borsenspekulation.

Management und Psychologie als Schltissel zum Erfolg

Band EU. Birsengewinne mit Chartanalyse undtechnischen Indikatoren
Band 1V: Taktiken, Tipsund Tricks, diezu Gewinnenfiihren

Wir haben offengelegt, wie wir handeln und en Trading-Geschéft fuhren. Wir haben gezegt,
was wir Tag en, Tag aus machen. Wir haben die Werkzeuge beschrieben, die wir benutzen,
und erklart, wie, wo, wann und warum wir se verwenden. Wir verdienen unseren

Lebensunterhalt ds Trader und nicht al's Autoren. \

Wir werden gerne auf jeden Anruf oder Brief antworten, der das hier présentierte Materia
betrifft. Die deutschsprachigen Leser wenden sch bitte an Herrn Kagels, von ROSS Trading
Deutschland, mit dem wir sténdig in Kontakt stehen.

Seminare

Manchma reichen Biicher nicht aus. Einige Leser brauchen mehr Hilfe, as wir durch unsere
Blcher anbieten konnen. Aus diesem Grund halten wir regedmalitig Seminare, deren Zweck es
i, digenigen zu unterrichten, die zuséizliche Hilfe brauchen und sich diese leisten kénnen.

Fals Sie lernen mdchten, wie Se lhr Trading als en profitables Geschéft fuhren, dann werden
Sie von unseren Zwel-Tage-Seminaren profitieren. Wir geben diese Seminare fast jeden Monat.
Die Teilnahme ist begrenzt. Als Vorbereitung fur das Seminar sollten Sie Aktien-Trading,
Bd. |: Elektronisches Day-Trading und Aktien-Trading, Bd. II: Professonelle

Borsenspekulation gelesen haben.
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lle Fragen zu beantworten, dje das Material in

unseren Biicher betreffen. Dann gehen wir dazu iber, Material 7, Prasentieren, das iiber dem

In unseren Biichem enthaltenen hinausgeht.

Nachdem Sie dag Seminar einmal besucht haben, kénnen Sie so oft Sie méchten wieder daran
teilnehmen. Ayger Thren Spesen wird es Sie dann nichts kosten.

Auf dem Seminar werden wir Thnen viele groBartige Dinge zeigen, die unméglich in einem
Buch darzustejjep sind. Hier sind einige der neuen Sachen, die wir Ihnen beibringen werden-

* Wie Sie die Vorteile neutralisieren, welche die Insider tiber Sie haben.

* Techniken, um vor allen anderen in eine Aktie einzusteigen, so daf3 deren Einstieg,

Thre Position vorantreibt.

® Techniken dafiir, wie Sie das Risiko eines Trades reduzierer,
® Techniken, wie Sie mehr Zeit fir einen Trade bekommen konnen, ohne daB Sie
unter Druck geraten.

Wie Sie sicher in volatilen Aktien Nachtpositionen halten,

Wie Sie das wirkliche Risiko eines Trades berechnen.

* Wie Sie nach Kosten mit Ihrem Trading auBerordentliche Gewinne machen.

in der Form von Tips und Tricks, die Ihrem Trading helfen. Fiir

Und viel, viel mehr i
n Sie sich bitte an Ross Trading Deutschland.

Reservierungen wende
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AGIS
BEST
BTSC
CANT
CHGO

COST
COWN
DADS
DEAN
DLJP
DOMS
EXPO
FACT
FAHN
FBCO
FPKI

HMQT
HRZG
JEFF
JPMS
KEMP
LEHM
MADF
MASH
MHMY
MLCO
MONT
MSCO
MSWE

Anhang

M ar ktmacher

ALEX BROWN & SONS INC.
AEGIS CAPITAL CORP.
BEAR STEARNS & CO,, INC.
BT SECURITIES
CANTOR FITZGERALD & CO.
CHICAGO CORRP.
JLAWRENCE DEUTSCHE BANK
COASTAL SECURJTIES
COWEN& CO.

DAIN BOSWORTH, INC.
DEAN WITTER
DONALDSON LURKES JENRETTE
DOMESTIC SECURITIES
EXPONENTIAL CAPITAL MKTS.
HRST ALBANY CORP.
FAHNESTOCK & CO.
FIRST BOSTON CORRP.
FOX-PITT, KELTON, INC.

CRUNTAL&CO. , | NC

QAQOLDVAN SAHS & CO
G/RCO
HAMBRECHT & QUIST, INC.
HERZOG, HEINE, GEDULD, INC.
JEFFERIfiS CO., INC.
JP. MORGAN
KEMPER SECURITIES, INC.
LEHMAN BROTHERS
BERNARD MADOFF
MAYER & SCHWEITZER, INC.
M.H. MEYERSON & CO, INC.
MERRIL LYNCH
MONTGOMERY SECURITIES
MORGAN STANLEY & CO.
MIDWEST STOCK EXCHANGE
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NAWE NASH WEISS & CO.

NEED NEDDHAM & CO.

NMRA NOMURA SECURITffiS INTL.
OLDE OLDE DISCOUNT CORP.
OPCO OPPENHEIMER & CO.

PERT PERSHTNGTRADINGCO.

PIPR PIPERJAFFRAY

PRUS yy PRUDENTIAL SECURITIES
PUNK PUNK ZIEGEL & KNOELL.
PWJC PAINE WEBBER INC.

RAGN RAGEN MCKENZIE INC.
RPSC RAUSCHER PIERCE

RBSF ROBERTSON STEPHENS & CO.
SALB SALOMON BROTHERS

SBNY SANDS BROTHERS & CO.,, LTD
SELZ FURMAN SELZ INC.

SHWD SHERWOOD SECURITIES CORP.
SNDV SOUNDVIEW FINANCIAL
SWST SOUTHWEST SECURITIES
TSCO TROSTER SINGER CORP.
TUCK TUCKER ANTHONY, INC.
TVAN TEEVAN & CO., INC.

UBSS UBS SECURITIES

WARB SG. WARBURG & CO,, INC
WEAT WHEAT HRST SECURITIES.
WEDB WEDBRUSH MORGAN SEC.
WEED WEEDEN & CO. LP

WERT WORTHEIM, SCHRODER

Diex Lige ig eine Aufgelung der aktudlen Marktmacher. Saen Se vorgchtig, se
kann und wird sch andern.
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Literaturlige:

Aktien-Trading, Band |: Elektronisches Day-Trading:

Mit kurzfristigen Geschaften an den Aktienmérkten Gewinne realisieren

Aktien-Trading, Band u: Professionelle Bérsenspekulation. iy ?
Management undPsychologie als Schllissel zum Erfolg

Aktien-Trading, Band DI: Borsengewinne mit Chartanalyse und technischen I ndikatoren
Aktien-Trading, Band IV: Taktiken, Tipsund Tricks, diezu Gewinnenfuhren

Joe ROSS und Mark Cherlin

WHAT ILEARNED LOSING A MILLION DOLLARS
Jm Paul and Brendan Moynihan

REMINISCENCES OF A STOCK OPERATOR
Edwin Lefevre

MARKET WIZARDS - (Interviews with Top Traders)
Jeck D. Schwager

HOW TO MAKE MONEY IN STOCKS
William J. O'Nell

THE DISCIPLINED TRAUER

Mark Douglas

THE INNER GAME OF TRADING
Robert Koppel and Howard Abell

THE WINNING EDGE
Adrienne Laris Toghraie
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